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Acta N° 211: En la ciudad de Asuncién, Repiblica del Paraguay, a los 5 dias del mes de marzo de
20189, siendo las 12:00 horas, en el domicilio social sito en General Genes 224, se lleva a cabo la
reunién de Directorio de la firma Nicleo S.A. (“Niclea” o “la Sociedad”) presidida por su
Presidente el sefior Juan Carlos Pepe. Participan igualmente de 1a reunion la Vicepresidenta de Ja
Sociedad sefiora Maria Adelaida Zuccolillo de Mendelzon, los directores titulares de la Serie “A*
sefiores Fernando Jasi y Christian Costa ¥ los directores titulares de [a Serie “B» sefiores César Coll
y Rail Arias asf como el sindico titular sefior Fernando Giménez. Se deja igualmente constancia de
la participacién por videoteleconferencia del director titular de la Serie “A” sefior Diego Gabriel
Sigal, a quien se computa a los efectos del quérum y votos vilidos. La sesion se celebra a fin de
tratar el siguiente orden del dia:

1- Aprobacién de los estados financieros de la Sociedad por el periodo de 12 meses
finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Toma la palabra el sefior Juan Carlos Pepe quien propone que se aprueben los estados financieros

de la sociedad al 31 de diciembre de 2018 (cuyas copias se han hecho llegar a los directores con

los de Telecom Argentina S.A. Y en cumplimiento con las normas paraguayas, habiendo sido
auditados por parte de los auditores independientes PriceWaterhouseCoopers.

Dichos estados financieros fueron confeccionados de acuerdo a normas NIIF y considerando las
normas de la Comisién Nacional de Valores de la Reptiblica Argentina.

Luego de deliberar al respecto, el Directorio, por unanimidad de los miembros que participan de
esta sesion, resuelve aprobar los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 a
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NUCLEO S.A.E.

MEMORIA Y ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018



NUCLEO S.A.E.

MEMORIA
INTRODUCCION

Hechos societarios relevantes del vigésimo ejercicio econémico

Logros operacionales

En enero 2018 se llevé a cabo la Subasta Simultanea Ascendente de siete sub bandas
de espectro radioeléctrico en banda de 700 MHz, siendo NUCLEO S.A.E. adjudicada
con dos de dichas sub bandas, siendo la Unica operadora que logro pagar por ello el
minimo precio posible, la suma de US$ 24.000.000.

En el mes de agosto Personal comienza a brindar los servicios de banda ancha al
hogar por medio de fibra 6ptica, con velocidades promedio superiores a los 50 mbps,
esta accién disruptiva del mercado hizo que Paraguay sea el pais que mas aumento
su rendimiento durante 2018 gracias al aumento de velocidad que le dio a sus clientes.
Al cierre del afio 2018 Personal cuenta con una cobertura de 60 barrios distribuidos
en las ciudades de Asuncién y Gran Asuncion, con 100 mil hogares pasados y 5.000
manzanas desplegadas.

En el mes de diciembre de 2018, se dio inicio al proceso de inscripcion de la Sociedad
como entidad emisora, tramites que culminaron en el mes de enero 2019 segun
Resolucion CNV N° 03 E/19. El 4 de enero de 2019 se procedid a solicitar a la
Comisién Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion la
inscripcion del Programa de Emisién Global G1 que preve la emision de bonos por un
monto de hasta @ 500.000.000.000 (aproximadamente $ 3.200 millones) en las
condiciones que sean definidas por el directorio en cada serie, dicho tramite a la fecha
se encuentra finalizado habiendo sido emitidas las Resoluciones CNV 11E/19 y
BVPASA 1848/19.

Durante el transcurso del presente afio, en el marco del Proyecto Recambio
Tecnolégico, se continué con el desarrollo y adecuacion de sistemas que le permitan a
la compafiia brindar servicios convergentes al hogar, logrando contar con
procesamiento distribuido y bases de datos relacionales.

CONTEXTO ECONOMICO, ASPECTOS SOCIETARIOS Y MARCO REGULATORIO

Contexto Econdmico

El Banco Central del Paraguay (“BCP”) estima que la actividad econdémica en el afo
2018 cerrara con un crecimiento de 4,0%, manteniendo asi una tendencia positiva tras
el crecimiento de 5,0% registrado en el afio anterior.

Paraguay cerraria el afio 2018 con una tasa de inflacion del 3,1%, un 31% inferior a la
registrada al finalizar el afio anterior, cuando la tasa se situé en el 4,5%; segun el
informe publicado por el Banco Central de Paraguay (BCP).

Organismos internacionales estiman que Paraguay estara entre los paises de la region
que mas creceran en este 2019, con una expansién por encima del 4% impulsada por
los sectores secundarios y terciarios. La Comisién Econémica para Ameérica Latina y el
Caribe (Cepal) proyecta un crecimiento de 4,2% para la economia paraguaya, al igual
que el Banco Mundial, que prevé este mismo porcentaje de crecimiento anual tanto
para el 2019 como el 2020. Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
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también estima una expansién del 4,2% para el 2019, asi como una inflacion del 4% y
una tasa de desempleo del 5,7% para el afio entrante.

A nivel local el délar cerré con una cotizacion del Guarani/US$ 5.920, lo que implica
una depreciacion del guarani con respecto a la moneda norteamericana durante el
2018 del 5,7%.

Desde el punto de vista externo, Paraguay es uno de los paises mas abiertos de
América Latina con una relacién superior al 50% (exportaciones + importaciones /
PIB), el afio 2018 Paraguay exporto por US$ 13.800 Millones (incluyendo
reexportaciones) e importo por US$ 9.050 Millones.

Desde el punto de vista fiscal, Paraguay cuenta con una ley de responsabilidad fiscal,
que fija como méximo el déficit fiscal consolidado y total (incluyendo pago de intereses
de deuda) en un techo de 1.5 pp del PIB. Durante el afio 2018 la recaudacion tributaria
crecio cerca del 6% y se estima que el resultado del déficit fiscal estara por debajo del
valor maximo permitido por la mencionada ley.

Aspectos societarios

Por acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2018 la
Sociedad modificé los articulos 3, 7, 9 y 10 de sus estatutos sociales a fin de
adaptarlos a las normativas del mercado de valores, convirtiéndose NUCLEO, a partir
de la inscripcion de la modificacion de sus estatutos en el Registro Publico, en una
Sociedad Andnima Emisora (SAE).

En el mes de diciembre de 2018, se dio inicio al proceso de inscripcion de la Sociedad
como entidad emisora, tramites que culminaron en el mes de enero 2019 segun
Resolucién CNV N° 03 E/19. El 4 de enero de 2019 se procedié a solicitar a la
Comisién Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion la
inscripcion del Programa de Emision Global G1 que preve la emision de bonos por un
monto de hasta & 500.000.000.000 (aproximadamente $ 3.200 millones) en las
condiciones que sean definidas por el directorio en cada serie, dicho tramite a la fecha
se encuentra finalizado habiendo sido emitidas las Resoluciones CNV 11E/M9 ¥y
BVPASA 1848/19.

Marco Regulatorio

El 4 de enero de 2018 la CONATEL llevé a cabo la Subasta Simultanea Ascendente
de siete sub bandas de espectro radioeléctrico en banda de 700 MHz, siendo
NUCLEO S.A.E. adjudicada con dos de dichas sub bandas (H-H' e |-I') por el precio
base que ascendié a la suma de US$ 24.000.000, emitiéndose la Resolucion
378/2018, de otorgamiento de licencia, en fecha 6 de marzo de 2018.

Entre los meses de marzo y octubre de 2018, conforme se establecia en el pliego de la
subasta del espectro de 700 MHz, la Sociedad integré el grupo de trabajo para la
mitigacién de interferencias lograndose, a través de esfuerzos coordinados con la
CONATEL vy los demas operadores licenciados, la eliminacién de las interferencias
detectadas.

En fecha 20 de marzo de 2018 la CONATEL emitié las Resoluciones 457 y 458 por
medio de las cuales se renovaron, por el plazo de 5 afios, las licencias de los servicios
de PCS y STMC, con la imposicion de obligaciones regulatorias de ampliacién de
cobertura.
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En el mes de febrero NUCLEO S.ALE., en cumplimiento de las obligaciones
emergentes del contrato de Fondo de Servicios Universales para la provision de
servicios de internet y transmisién de datos y equipos ofimaticos para el programa de
telemedicina con el Ministerio de Salud Publica y Bienestar Social para los programas
correspondientes a los departamentos de Central y Guaira, entregd los equipos
ofimaticos y puso en funcionamiento los servicios contratados en las dependencias del
Ministerio de Salud.

ASPECTOS DE LA GESTION

El sélido desempefio econémico estuvo acompafiado de ofertas segmentadas en el
producto prepago y la simplificacion de la oferta de planes con predominio en el uso
de internet.

Al 31 de Diciembre de 2018 la base de clientes moviles en Paraguay totalizé 2,4
millones. Por su parte se destaca el crecimiento en clientes hogar respecto el cierre
del afio anterior, totalizando los 68 mil hogares.

Al finalizar el afio 2018 64% del trafico de datos se realizaba sobre la red 4G, producto
de la constante ampliacion de capacidad en infraestructura de red, que ha permitido
acompanar las necesidades de nuestros clientes en un mayor uso de datos.

El 61% de clientes que utilizan internet mévil, lo hacen sobre la red 4G.

a) Analisis de los Resultados de ejercicio
i) Ventas

Los ingresos por ventas aumentaron respecto al afio anterior en aproximadamente
12% en guaranies (88% aumentaron en pesos argentinos). El principal segmento
que origino este aumento fue la venta a clientes prepago, y el leve incremento en
venta a clientes con abono y venta de equipos celulares.

ii) Costos operativos

Los costos por su parte, aumentaron en el segmento de costos de equipos
vendidos, comisiones por venta de saldo, publicidad y propaganda, y comisiones
de agentes; los mismos se compensaron parcialmente por la disminucion de la
prevision por deudores incobrables.

iii) Utilidad de la explotacion

La utilidad de la explotacién tuvo un incremento del 42% alcanzando en el 2018
millones de & 182.267 (millones de $ 1.110) comparando con millones de G
128.421 (millones de $ 615) del afio 2017.

iv) Resultados financieros

En cuanto a los resultados financieros, el incremento de este afio se debe
principalmente a los intereses por préstamos financieros, originado por la toma de
préstamos de bancos locales, los cuales cerraron el 2018 a una tasa promedio de
8,32 %. Por otro lado la Direccién de la Sociedad hizo uso de herramientas de
cobertura para minimizar los efectos de la depreciacion del guarani respecto al
Délar Americano, por lo cual la perdida por diferencia de cambio fue minima.
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b) Anélisis de la situacion patrimonial

El activo total cerrd el afio en 1.424.434 (millones de guaranies) marcando un
incremento del 30% respecto al 2017. El aumento se debié principalmente a la
mayor inversion para la expansion y aumento de capacidad de la Red, ademas del
incremento del efectivo y equivalentes de efectivo, originado por la toma de
préstamos y la mayor generacion de fondos.

El pasivo total aumento principalmente en el rubro de cuentas por pagar y
préstamos, el incremento en estos rubros esta asociado a la financiacién de la
inversion en la Red con proveedores comerciales y con bancos locales. El pasivo
total cerrd el afio en 719.724 (millones de guaranies).

¢) Flujo de efectivo y situacién financiera

El efectivo y equivalentes de cerré en 170.516 (millones de guaranies), registrando
un importante aumento respecto a los 30.220 (millones de guaranies) del ejercicio
anterior. El flujo de fondos proveniente de actividades operativas aumento en un
7%, producto de la mayor cobranza por venta de saldo y planes pospago. Por su
parte las actividades de inversion tuvieron un incremento del 63%, lo que
representa 117.977 millones de guaranies mas que el afio anterior. En cuanto a las
actividades de financiacién, en este ejercicio se puede observar un flujo neto
positivo, originado en la toma de préstamos de millones de guaranies 283.000
descontando el pago de dividendos por millones de guaranies 115.000, ademas
del pago de préstamos (capital e interés) por aproximadamente 79.000 millones de
guaranies.

OFERTAS Y PRODUCTOS
Pospago

Adicionalmente a la simplificacién de la oferta, la estrategia del producto Pospago se
focalizé en capturar clientes de la competencia y equilibrar los beneficios de la base
pospaga en relacién a la base de lineas prepagas, mejorando asi la experiencia del
cliente pospago.

En funcién del interés de los usuarios por el uso de internet, la comunicacién se centrd
en megas para navegar como propuesta de valor, acompafiado de llamadas ilimitadas,
whatsapp incluido, gigas acumulables y la posibilidad de compartir los gigas del plan
contratado, este Ultimo beneficio Uinico en mercado.

Otro eje de comunicacion a lo largo del afio han sido las alianzas con proveedores de
terminales, comunicando beneficios al cliente al adquirir determinados modelos, y la
posibilidad de acceder a la pre venta de nuevos equipos, tales como Samsung Galaxy
S9 o Huawei P20. Camparias de beneficios como Cirque du Soleil o Personal Fest
Huawei 2018.

Respecto a los planes de retencion & fidelizacion se incorporaron packs de
conveniencia para los clientes pospagos con el objetivo de reducir la migracion de
lineas pospagas al producto prepago.

El programa de fidelizacion Club Personal continué su desarrollo a lo largo de 2018,
otorgando importantes beneficios en cines, descuentos asociados a eventos
auspiciados por la empresa, propuestas gastrondmicas, packs de contenidos entre
otros.
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Prepago

La propuesta de valor para el segmento prepago durante el afio 2018 se centro en
diversas ofertas segmentadas y agresivas tanto para la captura de nuevos clientes
como el desarrollo de la base regular.

La comunicacién focalizada en la conveniencia en el uso de internet se realizé
mediante campafas como “Mega Verano de Personal’, en donde se promocionaba un
pack de Fin de Semana de 200MB por @ 1.000.

Durante el afio 2018 se continué desarrollando los canales digitales con mayor pauta
en Redes Sociales, en donde se comunica la oferta de Portabilidad Prepago entre
otros beneficios.

La estrategia de crecimiento del producto Prepago se acompafi¢ desde el area
comercial, con la incorporacion y desarrollo de puntos de venta de saldo y puntos
activadores.

En cuanto a la distribucion de saldo, se llevaron adelante mejoras en el proceso de
abastecimiento, integrando adicionalmente en una unica fuerza comercial los equipos
de distribucién de saldo de telefonia con los de servicios financieros moviles.

Personal Hogar

En el mes de Agosto Personal revoluciona el mercado con la oferta “Internet tamafio
familiar’, mediante la tecnologia FTTH. La comunicacién posiciona a Personal en el
mercado con una oferta totalmente disruptiva ofreciendo Internet de 50Mbps por
G199.000, diez veces el contenido ofertado en el mercado por el mismo valor.

Este hito generé la competencia en el sector, motivando a las demas operadoras a
ofrecer aumento de velocidad en los planes vigentes.

Al inicio de este proyecto Personal contaba con 17 barrios en Asuncion, finalizando el
afio con una cobertura de 60 barrios distribuidos en las ciudades de Asuncion, Luque,
Fernando de la Mora y Lambaré.

El producto, generé grandes oportunidades en el segmento corporativo, comunicando
ofertas agresivas desde 20Mbps por & 420.000 en adelante para Grandes Clientes y
desde 20Mbps por G 220.000 en adelante para Pymes.

Esta oferta en conjunto con los planes con foco en navegacion y llamadas incluidas,
mas las diferentes aplicaciones moéviles, permiten completar el portfolio de productos
para el segmento corporativo.

Adicionalmente el area comercial creo el Centro de Soporte Integral y de Soluciones
Tecnolégicas Corporativas, para brindar mejor atencién y soluciones innovadoras a
nuestros clientes.

Servicios de Valor Agregado

Con el objetivo de generar mejoras sustanciales en la experiencia del cliente, se
finalizé el proceso de migracion de proveedores de servicios de valor agregado a una
plataforma que permite controlar y monitorear las suscripciones de dichos contenidos,
garantizando la transparencia y sustentabilidad del negocio.
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Las promociones mas significativas desarrolladas en el afo fueron:
- Promo Clasicos, un ganador y un acompafiante asistieron al partido River vs

Boca en Mar del Plata. Otro ganador y un acomparante participaron del partido
Liverpool vs Manchester, en Reino Unido.

- Family Day, show de Masha y el Oso.

- Mundial de Rusia: un ganador viaj6 a la Final en Moscll.

- Youtubers Club Media Fest, 2 ganadores con un acompafante cada a uno.

- Rally del chaco, se premié a un ganador y dos acompafantes.

- Rugby Championship, un ganador y un acompafiante participaron del partido
de Los Pumas vs All Black en el Estadio Velez Sarsfield en Buenos Aires.

- Promo Motor un ganador y un acompanante asistieron a la Gran Final F1 - Sao
Paulo, Brasil.

Roaming

Al inicio del afio se realizaron cambios en la oferta, comunicando packs de Internet por
regiones, América del Sur (120Mb por @ 30.000 y 250Mb por @ 60.000), USA (pack
de 100Mb por G 55.000).

Adicionalmente y mediante convenios se comunico la posibilidad de navegar con los
gigas del plan contratado en Argentina (Personal Argentina), Brasil, Uruguay, USA.
Se incorporaron packs de navegacion en Europa, comunicando conveniencia.

De esta manera se logra paquetizar la oferta de roaming en los principales destinos a
los cuales acceden los clientes.

TECNOLOGIA

Red Movil

Sitios ON AIR: En el 2018 hemos puesto en operacion 135 nuevos sitios celulares
en todo el pais, lo que representa un incremento de aproximadamente el 11% en la
cantidad total de sitios operativos de la RED, que totalizan 1.351.

Nodos LTE ON AIR: En este 2018 hemos realizado la ampliacion en capacidad y
cobertura de nuestra red LTE Movil tanto en la banda de 1900MHz como en la
700MHz, poniendo en operacion 468 Nodos LTE, logrando tener una “overlapping”
sobre la red total del 70% con sitios con Nodos LTE.

TECNOLOGIA INFORMATICA
Billing Convergente

Durante el transcurso del presente afio, en el marco del Proyecto Recambio
Tecnolégico, se continué con la implementacion de todos los modulos del Sistema que
permiten acompariar el cambio hacia los servicios convergentes al hogar.

BigData & SVA (Gestion de la Informacién y Servicios de Valor Agregado)

Puesta en produccién del Cubo de Datos y el armado y Presentacion del Proyecto
Big Data para su primera Fase.
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Personal continlio con el desarrollo dentro del Paraguay de las aplicaciones para
moviles y desarrollo webs, como las funcionalidades de su billetera electrénica con
nuevas funcionalidades en la app como la identificacién por huella digital y lectura de
QR para compras en comercios.

CUSTOMER EXPERIENCE

En el marco del programa “Senti al Cliente” en mayo de 2018, Personal fue premiada
con el primer puesto por el "Premio Nacional a la Excelencia de la Industria de
Interacciones con Clientes”, se trata del maximo reconocimiento de Paraguay a las
empresas en sus mejores practicas entorno a la Relacion con el Cliente. De esta
manera Personal se encuentra habilitada para participar en el “Premio Latam a las
Mejores Organizaciones para la Interaccion con Clientes” organizado por la Alianza
Latinoamericana de Organizaciones para la Interaccién con Clientes — ALOIC.

Durante el afio 2018 se continud desarrollando mejoras en las herramientas de
atencion tanto en canales presenciales como digitales.

Con el objetivo de mejorar la experiencia de nuestros clientes, se realizan mas de 400
mil encuestas relacionadas a los contactos recibidos, posibilitando el desarrollo de
planes de accion para la mejora.

RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL - RSE

La Direccion de Relaciones Externas, responsable del Programa de RSE de Nucleo
S.A.E., concreté durante el afio 2018 una serie de actividades relacionadas con
objetivos y metas del programa, entre las cuales podemos citar:

NINEZ Y SALUD

Operacién Sonrisa

. Nucleo continia colaborando con la Fundacion Operacién Sonrisa Paraguay, en
su tarea de realizar cirugias sin costo a nifios y jovenes con paladar hendido y labio
fisurado. En el duodécimo afio de accién conjunta, mas de 200 personas fueron
operadas exitosamente. Ademas del apoyo economico brindado, Nucleo siguio
proveyendo comunicacion sin costo a la Fundacion y promoviendo la participacion
como voluntarios de sus empleados.

Comedor Mita Raity
. NUlcleo apoya al Comedor Mita Raity, un lugar en el cual acuden a desayunar,

almorzar y merendar diariamente alrededor de 300 nifios en situacidon de
vulnerabilidad, de la zona baja de la ciudad. Anualmente, Nucleo colabora con esta
institucion a fin ayudar a solventar los gastos que mantienen la misma y continuar
ofreciendo ese servicio a los pequefios.

COMUNIDAD

Plazas wifi

. En materia de inclusién digital, Nicleo continué proveyendo servicio de internet
sin costo en espacios publicos del pais.- Con esta iniciativa, la compafiia brinda un
beneficio extra a los vecinos y visitantes de cada una las ciudades en las cuales ha
sido instalado el servicio.

EDUCACION

Paraguay Educa

. Nucleo apoyé al proyecto “One Laptop per Child" desarrollado en Caacupé por
la organizacion Paraguay Educa. Un total de 34 escuelas y 1 Centro reciben el
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servicio de internet sin costo proveido por Ncleo. Este afio se completaron las tareas
de duplicacién del ancho de banda para todas las instituciones de ensefianza de la
ciudad de Caacupé.

Fundacién en Alianza

. Algunas escuelas de Alto Paraguay recibieron libros editados por la
Fundacién en Alianza para nifios de escasos recursos en 5 escuelas publicas
ubicadas en dicha zona.

CULTURA

Tierra nuestra

. Nucleo y Fundacién Tierra Nuestra renovaron su convenio de cooperacion en
apoyo al Proyecto “Sonidos de la Tierra", orientado a nifios y jovenes, para a través de
la musica brindarles una oportunidad cierta de desarrollo futuro. Los programas de
“Sonidos de la Tierra® cuenta con la participacion de més de 25.000 jovenes de todo
el pais y Personal los apoya por quinto afio consecutivo como parte de su objetivo de
promover actividades relacionadas con la cultura y la excelencia.

ADEC

. Apoyamos los premios ADEC 2018 mediante el cual jovenes emprendedores
son reconocidos por sus acciones en la construccién de empresas con valores. ADEC
también recibe durante todo el afio apoyo con nuestros servicios comunicacionales
para coordinar la logistica de la mencionada actividad y el Congreso de
Responsabilidad Social. También se realizé el apoyo a los cursos para jovenes
empresarios.

INCLUSION

DENIDE

. Como parte del compromiso de la inclusién, este afio Personal realizé
conjuntamente con el DENIDE una charla sobre el tema, dirigida a los colaboradores
de la empresa.

Ademas, durante el 2018 Nucleo apoy6é a organizaciones y programas como:
Fundacion Eco cultura, Organizacion Socorro, y la Asociacion Paraguaya para la
Calidad, Banco de Alimentos, entre otros.

Juan Carlos Pepe
Presidente
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Maximo Lira 522 — Asuncién

EJERCICIO ECONOMICO No. 21 iniciado el 1° de enero de 2018
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 de diciembre de 2018 y 2017

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion de servicio de telefonia mavil.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

Del estatuto social: 25 de febrero de 1998
De la ultima modificacién: 13 de junio de 2018

Numero de inscripcién en el Registro de Personas Juridicas v Asociaciones: N° 41 Folio 5606 Serie
B

Fecha de finalizacién del contrato social: 25 de febrero de 2097

Informacién sobre la sociedad controlante en Nota 25 a).

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2018

(cifras expresadas en millones de guaranies e informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos)

Millones de G Millones de $
14,640 acciones ordinarias, nominativas, no endosables
de V/N G 10.000.000 cada una y 1 voto cada una,
suscripto e integrado: : 146,400 600

Total 146.400 600
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS

(expresados en millones de guaranies e informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota .3.b)

Millones de Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de

Nota 2018 2017 2018 2017
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 170.516 30.220 1.080 148
Créditos por ventas 5 65.332 67.706 415 331
Otros créditos 6 35.925 117.355 228 574
Inventarios 7 14.588 7.907 92 38
Total del activo corriente 286.361 223.188 1.815 1.091
Activo no corriente
Créditos por ventas 5 5.985 3.308 38 16
Otros creditos 6 36.201 23.023 229 112
Propiedades, planta y equipo (‘PP&E") 8 916.585 784,465 5.806 3.836
Activos intangibles 9 179.292 63.757 1.136 312
Total del activo no corriente 1.138.073 874.553 7.209 4.276
Total del activo 1.424.434 1.097.741 9.024 5.367
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 10 283.028 202,119 1.793 989
Prestamos 1 72.215 56.372 457 276
Remuneraciones y cargas sociales 12 6.840 3.680 43 18
Cargas fiscales 14 6.457 14.108 42 68
Otros pasivos 15 33.890 27.463 213 135
Total del pasivo corriente 402.431 303.740 2.548 1.486
Pasivo no corriente
Préstamos 11 283.000 65.000 1.793 317
Pasivo impositivo diferido 13 16,550 14.592 106 71
Otros pasivos 15 5.699 6.735 a7 32
Previsiones 16 12.044 12.148 76 59
Total del pasive no corriente 317.293 98.475 2.012 479
Total del pasivo 719.724 402.215 4.560 1.965
Patrimonio neto
Atribuible a Nucleo (Sociedad controlante) 689.684 675.934 4.369 3.306
Atribuible a los accionistas no controlantes 15.026 19.592 95 96
Total patrimonio neto EEPN 704.710 695.526 4.464 3.402
Total del pasivo y patrimonio neto _ 1.424.434 1.097.741 9.024 5.367

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Juan Carlos Pepe
Presidente
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(expresados en millones de guaranies, excepto las cifras de la utilidad neta por accion expresadas en miles de guaranies)

Ejercicios finalizados el

31 de diciembre de
Nota 2018 2017
Ventas 20 1.144.956 1.018.228
Costos laborales e indemnizaciones por despidos 21 (78.819) (73.988)
Costos por intercanexion y transmision 21 (80.781) (74.493)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 21 (103.638) (94.946)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 21 (43.521) (38.403)
Comisiones y publicidad 21 (178.666) (154.854)
Costo de equipos vendidos 21 (73.174) (42.682)
Costos de programacion y de contenido 21 (94.587) (72.362)
Deudores incobrables Ey21 (12.845) (25.725)
Otros ingresos y costos operativos 21 (67.963) (64.215)
Utilidad de la explotacién antes de depreclaciones y
amortizaciones 410.962 376.560
Depreciaciones y amertizaciones 21 (228.695) (248.139)
Utilidad de la explotacién 182.267 128.421
Resultados financieros 22 (23.288) (8.351)
Utilidad ordinaria antes de impuesto a las ganancias 158.979 120.070
Impuesto a las ganancias 13 > (23.618) (17.952)
Utilidad neta del ejercicio = 135.361 102.118
Atribuible a :
Nucleo (Sociedad controlante) 139.363 103.720
Accionistas no controlantes (4.002) (1.602)
135.361 102.118
Utilidad neta por accidn basicay diluida 23 : 9.246 6.975

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Presidente
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos, excepto las cifras de la utilidad neta por accidn expresadas en
miles de pesos argentinos — Nota 3.b)

Ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de
Nota 2018 2017
Ventas 20 6.977 4.906
Costos |laborales e indemnizaciones por despidos 21 (480) (355)
Costos por interconexion y transmision 21 (493) (360)
Honorarios por servicios, mantenimiento y materiales 21 (831) (458)
Impuestos, tasas y derechos del ente regulador 21 (265) (185)
Comisiones y publicidad 21 (1.089) (742)
Costo de equipos vendidos 21 (448) (205)
Costo de programacion y de contenido 21 (577) (352)
Deudores incobrables 5y21 (78) (124)
Otros ingresos y costos operativos 21 (414) (313)
Utilidad de la explotacion antes de depreciaciones y
amortizaciones 2.504 1.812
Depraciaciones y amortizaciones 21 (1.394) (1.197)
Utilidad de la explotacidn 1.110 615
Resultados financieros 22 . (141) (39)
Utilidad erdinaria antes de impuesto a las ganancias 969 576
Impuesto a las ganancias 13 . (144) (87)
Utilidad neta del ejercicio 825 489
Utilidad neta por accion basica y diluida 23 56.352 33.402

Las notas que se acompafan forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

(expresados en millones de guaranies e informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b)

Utilidad neta del ejercicio
Total resultados integrales

Atribuible a ;
Nucleo (Seciedad controlante)
Accionistas no controlantes

Utilidad neta del ejercicio

Otros resultados integrales

Efectos de conversién monetaria (no deducible impositivamente)
Otros resultados integrales, netos de Impuestos

Total resultados integrales

Atribuible a ;
Nicleo (Sociedad controlanta)
Accionistas no controlantes

Millones de

Ejercic
31 de di
2018

nalizados el

e de
2017

135.361

102.118

135.361

102.118

139.363 103,720
(4.002) (1.602)
135.361 102.1‘18_“
Millones de §
Ejercicios finalizados el
31 de di re de
2018 2017
825 489
850 (76)
2= 850 (76)
1.675 413
849 496
L= o (24) (7)
825 489

Las notas que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En millones de guaranies)

G PN atribuible a| Total del
Capital Reserva de | Reserva| Resultados A 8
Concepto - Total |accionistas no| patrimonio
social revaliio legal acumulados controlantos neta
Saldos al 1 de enero de 2017 146.400 114.698| 29.280 321.836 612.214 (141) 612.073
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 28 de marzo de 2017:
-Distribucion de dividendos - - - (40.000) (40.000) - (40.000)
Adquisicion Tuves Paraguay S.A. - - = 2 - 21.185 21.185
lAumento capital Personal Envies S.A. = - = - 150 150
Utilidad neta del gjercicio = - _ 103,720 103.720 (1.602) 102.118
|[Saldos al 31 de diciembre de 2017 146.400 114.698| 29.280 385.556 675.934 19.592 695.526
Saldos al 1 de enero de 2018 146.400 114.698 29.280 385.556 675.934 19.592 695.526
Disposicionas de |la Asamblaa General Ordinaria de
Accionistas del 24 de abril de 2018:
-Distribucion de dividendos - - - (115.000)| (115.000) (115.000)
Impacto IFRS 9y 15 . - (10613)]  (10813) (564) (11.177)
Utilidad neta del sjercicio . - - 139.363|  139.363 (4.002)]  135.361
|lsaldos al 21 de diciembre de 2018 146.400 114,698  29.280 399.306|  689.684 15.026]  704.710
(Informacion complementaria expresada en millones de pesos argentinos - Nota 3.b)
iy Reserva PN atribuible a| Total del
Concepto 22'::':;' de Rf:"::lm ci?ﬁ?s?;n ;Rc‘:‘sm":m%z; Total acclonistas no| patrimonio
~ | revalio g ‘ controlantes neto |
Saldos al 1 de enero de 2017 600 941 147 (63) 1.449 3.074 - 3.074
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria
de Acclonistas del 28 de marzo de 2017:
-Distribucion de dividendos - - 3 - (187) (187) - (187)
Adquisicion Tuves Paraguay S.A. - - - - - - 102 102
Resultados Integrales
Utilidad neta del ejercicio - - 486 496 (%) 489
Efecto de conversion - - (75) - (75) (1) (76)
Total de resultados integrales = = - (75) 496 421 (8) 413
Saldos al 31 de diciembre de 2017 600 941 147 (138) 1.758 3.308 94 3.402
Saldos al 1 de enero de 2018 600 a1 147 (138) 1.758 3.308 94
Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas del 24 de abril de 2018:
-Distribucion de dividendos - - - - (561) (561)
Impacte IFRS 9y 15 - - (52) (52)
Resultados Integrales
Utilidad neta del ejercicio - - - 849 849 (24)
[Efecto de conversian . - - 825 - 825 25
Total de resultados integrales - e - 825 849 1.674 1
Saldos al 31 de diciembre de 2018 600 941 147 687 1.994 4.369 95

(1) Informacién adicional se expone en nota

Las notas que se acompanan forman parte |

18,

ntegrante de estos estados financieros consolidados.
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NUCLEO S.A.E.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(expresados en millones de guaranies e informacidn complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b)

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO

EN S OPERACIONES
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efective proveniente
de |las operaciones:

Amortizaciones de activos intangibles

Depreciaciones de PP&E

Prevision para obsolescencia de bienes de cambio
Prevision para obsolescencia de materiales

Previsién para deudores incobrables

Prevision para juicios y contingencias

Intereses a pagar y otros resultados financieros
impuesto a las ganancias devengado

Impuesto a las ganancias pagado

Disminucian neta de activos

(Disminucidn) neta de pasivos

Flujo neto de efectivo generado por las operaciones

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de PP&E
Adquisicion de activos intangibles
Incorporacion de equivalente de efectivo Tuves Paraguay S.A,

Aporte de capital a Tuves Paraguay S.A -Personal Envios S.A,

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversién

FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos

Pago de préstamos

Pago de intereses

Pago de dividendos

Toma de adelantos

Pago de adelantos

Intereses ganados

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
financiacién

DIFERENCIAS DE CAMEIQ NETAS POR EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento (disminucién) neta del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Nota

- L ]
oy W~ g

13

4.b

4.b

4.b
4.b
4.b

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
135.361 102.118 825 489
32.595 30.096 199 146
196.100 218.043 1.195 1.051
(685) (527) (5) g
2.410 - 15 -
12.845 25725 78 124
516 336 4 4
15.871 8.323 98 36
23618 17.952 144 a7
(28.230) (18.218) (172) (87)
43.934 9.746 267 46
(87.819) (69.243) (535) (334)
346.516 324.351 2.113 1.560
(239.439) (170.115) (1.459) (817)
(65.571) (17.779) (399) (87)
- 796 - 3
- 65 - -
(305.010) (187.033) (1.858) (901)
283.000 - 1.725 -
(55.000) (80.000) (335) (385)
(24.034) (15.452) (1486) (74)
(115.000) (40.000) (701) (193)
37.913 452 231 2
(37.913) (482) (231) (2)
2.559 66 16 -
91.625 (135.416) 559 (652)
7.265 (1.371) 118 (8)
140.296 531 932 (1
30.220 29.689 148 149
170.516 30.220 1.080 148

Las notas que se acompanan forman parte integrante de estos estados financieros consolidados.

Informacién adicional sobre los estados de flujo de efectivo se expone en Nota 4.
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NUCLEO S.A.E.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(expresados en millones de guaranies e informacién complementaria expresada millones de pesos argentinos, o segun se indigue en
forma expresa — Nota 3.b)
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a) Operaciones del Grupo

Nucleo S.A.E. fue constituida el 3 de febrero de 1998 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
el 25 de febrero de 1998. Posteriormente sus estatutos fueron modificados, siendo la Ultima
modificacion en fecha 24 de abril de 2018 en Asamblea Extraordinaria de Accionistas, la cual fue
inscripta en fecha 13 de junio de 2018.

La Sociedad comenzé a operar el servicio de telefonia moévil celular a partir del 24 de setiembre de
1998 y el servicio PCS en fecha 1 de diciembre de 1998.

La Sociedad tiene como objeto principal la explotacién de servicios de telecomunicaciones y, en
especial, la explotacién del Servicio de Telefonia Movil Celular (STMC), del Servicio de
Comunicaciones Personales (PCS) e Internet en Paraguay. Para ello, cuenta con licencias
gubernamentales otorgadas por la Comision Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL). Dichas
licencias son renovables por periodos de cinco afios, ademas de los servicios de telefonia movil
antes mencionados, la Sociedad comercializa los servicios de transmisiéon de datos e internet tanto
para el sector corporativo como para el sector minorista.

Por otro lado, en el afio 2014 se constituyé la Sociedad “Personal Envios S.A.”, cuya actividad
principal es la prestacién de “Servicios Financieros Moéviles” en la Republica del Paraguay. Nucleo
S.A.E. es titular del 97% del capital social y los votos de la Sociedad, lo que le permite ejercer el
control de la misma. Los accionistas minoritarios son Telecom Argentina S.A. y ABC
Telecomunicaciones S.A. con una participacién sobre el capital social del 2% y 1% respectivamente.

Personal Envios S.A. se inscribié en el Registro Publico de Comercio en fecha 17 de octubre de
2014 e inici6é sus operaciones a partir del 1 de enero de 2017.

El Banco Central del Paraguay segln resolucién N° 6 de fecha 30 de marzo de 2017, autorizd a
Personal Envios S.A a operar como Entidad de medio de pago electrénico (EMPE).

En cuanto a TUVES S A, la sociedad fue constituida el 6 de agosto de 2009 e inscripta en el
Registro Plblico de Comercio el 12 de agosto de 2009. Los accionistas de la sociedad son Ncleo
S.AE. que posee el 70%, Tu Ves S.A. (Tu Ves Chile) posee el 30% del paquete accionario,
respectivamente.

La misma tiene como objeto principal la prestacién de servicios de telecomunicaciones, brinda el
servicio de distribucion de sefiales de audio y television directa al hogar (DATDH), de conformidad
con la licencia otorgada por la CONATEL. TUVES Paraguay S.A. ha iniciado sus operaciones
comerciales a partir del 28 de agosto de 2009.

Por udltimo, Nucleo en el afio 2018 modificé sus estatutos sociales a fin de adaptarlos a las
normativas del mercado de valores, convirtiéndose Nucleo, a partir de la inscripcién de la
modificacion de sus estatutos en el Registro Publico, en una Sociedad Anénima Emisora (SAE), los
tramites de inscripcion en la CNV culminaron en enero 2019,

b) Bases de presentacion

Los presentgs estados financieros consolidados han sido elaborados para ser utilizados por Telecom
Argentina §.A. en la preparacion de sus estados financieros consolidados, y han sido
confeccionados de acuerdo a las NIIF emitidos por el IASB tal como es permitido por el Consejo de

I
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NUCLEO S.A.E.

Contadores Publicos en la Republica del Paraguay y a su vez de conformidad con la RT 26 de la
FACPCE (Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas) (modificada
por la RT 29 de esa Federacin), adoptada por el CPCECABA (Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la ciudad de Buenos Aires), en la modalidad requerida por la CNV (Comision

Nacional de Valores).

La elaboracién de los presentes estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF
(Normas Internacionales de Informacién Financiera) requiere que la Direccion de la Sociedad
efectlie estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su informacion
complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Nucleo requiere incorporar en sus estados financieros consolidados comparativos el efecto de la
variacién en resultados, resultados integrales, patrimonio neto y flujos de efectivo de Tuves a partir
de la fecha de adquisicién (el 30 de junio de 2017). Por tal motivo, Tuves para el gjercicio 2017
presenta estados de situacién patrimonial, los estados de resultados; los estados de resultados
integrales; los estados de evolucion del patrimonio neto y los estados de flujo de efectivo por el
periodo de seis meses iniciado el 30 de junio de 2017 y finalizado el 31 de diciembre de 2017, con
sus respectivas notas de apertura.

Los presentes estados financieros consolidados fueron elaborados con el método de lo devengado
(excepto el estado de flujo de efectivo individual). Bajo este método, los efectos de las transacciones
son reconocidos cuando se producen. Por lo tanto, los ingresos y egresos son reconocidos a su
valor razonable de acuerdo con el criterio de lo devengado sin importar si fueron cobrados o
pagados. Cuando son significativas, las diferencias entre el valor razonable y el monto nominal de
los ingresos y gastos son reconocidas como ingresos o gastos financieros usando el método del

interés efectivo.

Los presentes estados financieros consolidados han sido elaborados bajo el concepto de empresa
en marcha (informacién adicional se brinda en Nota 3.a).

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, asi como los estados
financieros individuales a esa fecha, fueron aprobados por &l Directorio de la Sociedad en la reunion
celebrada el 5 de marzo de 2019.

c) Formatos de los estados financieros consolidados

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

. los estados de situacidn patrimonial consolidados fueron preparados clasificando los activos y
pasivos con el criterio “corriente y no corriente”. Los activos y pasivos corrientes son aquellos
que se espera sean realizados dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio;

s los estados de resultados consolidados fueron preparados clasificando los costos operativos por
naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas apropiada y representativa del
negocio de la Sociedad y se encuentra en linea con la practica el sector;

s los estados de resultados integrales consolidados comprenden la utilidad (o pérdida) del ejercicio
incluida en los estados de resultados y todos los resultados integrales;

e los estados de evolucion del patrimonio neto consolidados fueron preparados mostrando por
separado (i) la utilidad (pérdida) del ejercicio y (ii) los resultados integrales del ejercicio;

los estados de flujo de efectivo consolidados fueron preparados empleando el “método indirecto”

para conclliar el resultado del ejercicio con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal

como lo establece la NIC 7.
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NUCLEO S.A.E.

Los presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por
NIIF.

NOTA 2- MARCO REGULATORIO

a) Organismo contralor — Normas que integran el marco regulatorio

Ntcleo

La Sociedad se encuentra sujeta al control de la CONATEL. Las actividades de |la Sociedad se
desarrollan en el contexto de un conjunto de normas que constituyen el marco regulatorio aplicable.
Entre las mas importantes cabe citar las siguientes:

« La Ley N° 642/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL y le
asigna funciones de administracién del espectro radioeléctrico, planificaciéon y regulacion de
los servicios de telecomunicaciones en Paraguay.

«  El Decreto reglamentario 14135/96 de la ley 642/95.

« Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de
tarifas, el reglamento de interconexién, el plan nacional de numeracién, reglamento de quejas
y reclamos, calidad de servicio de telefonia mévil y otros reglamentos especificos para cada
tipo de servicio.

En junio de 2017 se aprobt la Ley No. 5629, que establece |la obligatoriedad a las empresas de
telefonias celulares de realizar bloqueos de equipos terminales moviles celulares (ETM)
denunciados como robados, hurtados, o extraviados a través de su sistema internacional para la
identidad de equipos maviles (IMEI).

En el mismo mes de junio de 2017 se establecieron nuevos topes de cargos de interconexién de los
servicios de llamadas de voz y de los mensajes cortos de textos SMS, a las redes de telefonia movil
celular (STMC y PCS). Con esto el tope por cargo de interconexion de llamadas de voz a las redes
de telefonia mévil se redujo de G 1,6 a G 1,4 por segundo y de mensaje de texto de @ 20a G 17 por
SMS.

En septiembre del 2017 se inicié el proceso de consulta publica para la subasta de espectro en la
banda de 700 MHz. El pliego definitivo fue lanzado el 30 octubre de 2017 y en diciembre del mismo
afio se realizé la precalificacion de los oferentes, habiendo sido Nucleo, uno de los precalificados y
abonando un depésito de US$15 millones (equivalentes a G 84.000 millones expuestos en otros
créditos corrientes al 31 de diciembre de 2017) en concepto de garantia de participacion en la
subasta, que sera el pago a cuenta del precio final en caso de ser adjudicada la licencia. El proceso
concluyé el 4 de enero de 2018 con la subasta simultanea ascendente de 7 sub bandas de 5 + 5
MHz cada una, adjudicandose Nucleo dos de ellas por un monto de US$ 12 millones por cada sub
banda sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones previstas en la Resolucién de la Conatel.

En fecha 27 de febrero de 2018 se procedid a la cancelacién del precio ofertado por un monto de
US$ 9 millones (equivalentes a @ 50.304 millones) dando por cumplimiento lo expuesto en la
Resolucion de la Conatel.

En junio de 2017 NUCLEO S.A.E. solicité la renovacion de sus dos principales licencias, la de STMC
y PCS, cuyos vencimientos operaron el 22 de octubre de 2017. Previo al vencimiento la CONATEL
emitio, confofme lo prevé la ley de telecomunicaciones, resoluciones de prérrogas precarias de las
mismas las cliales tenian una vigencia de 90 dias prorrogables. En fecha 20 de marzo de 2018 por
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NUCLEO S.A.E.

resolucion del Directorio 457/2018 y 458/2018 la CONATEL resolvié renovar las mencionadas
licencias por un periodo de 5 afos.

Nucleo (SAE)

Con la inscripcion de la Sociedad como entidad emisora, la CNV (Comisién Nacional de Valores) a
través de la Ley 5810/2017 y sus reglamentaciones, se convierte en ente regulador sobre las
operaciones que realice Nucleo en el mercado de valores.

Pago bajo protesto a la CONATEL

En julio de 2015 y mayo de 2018 la Gerencia de la Sociedad dispuso el pago bajo protesto de las
sumas de US$ 1.895.025 y US$ 2.156.626 establecido por las Resoluciones de CONATEL N°
1497/2012 y 458/2018 por las cuales se renové la licencia para el Servicio de Telefonia Mévil Celular
(STMC) para los periodos 2012-2017 y 2017-2022, dichas renovaciones no requerian pago alguno
para la Sociedad.

Los pagos del derecho de licencia de STMC fueron hechos bajo protesto debido a que la Sociedad,
en virtud de las condiciones originales de su licencia y de los antecedentes de fallos judiciales
favorables, sostiene que los mismos no corresponden razén por la cual, desde la renovacion del afio
2012, ha vuelto a plantear acciones legales contra la CONATEL las cuales a la fecha no han sido
resueltas por los organos jurisdiccionales. NUcleo registré los pagos realizados en otros créditos no
corrientes, por considerarlo recuperable.

Personal Envios

Envios, entidad controlada por Nicleo se encuentra sujeta al control del BANCO CENTRAL DEL
PARAGUAY. Las actividades de la Sociedad se desarrollan en el contexto de normas que
constituyen el marco regulatorio aplicable. Entre las mas importantes cabe citar la siguiente:

= La Resolucion 6/14 que reglamenta los medios de pagos electrénicos.

« La Resolucién 25/13 que regula las cuentas basicas de ahorro.

« La Nota 986/2015 que requiere a la Sociedad la remisién de informacién periédica

« Laley 1015/97que previene y reprime los actos ilicitos destinados a la legitimacién de dinero
o bienes.

Tuves

Tuves, entidad controlada por Nucleo se encuentra sujeta al control de la CONATEL. Las actividades
de la Sociedad se desarrollan en el contexto de un conjunto de normas que constituyen el marco
regulatorio aplicable. Entre las mas importantes cabe citar las siguientes:

« La Ley N° 642/95 de telecomunicaciones que, entre otras cosas, crea la CONATEL vy le

asigna funciones de administracion del espectro radioeléctrico, planificacién y regulaciéon de

los servicios de telecomunicaciones en Paraguay.

El Decreto reglamentario 14135/96 de la ley 642/95.

«  Los diferentes reglamentos aprobados por la CONATEL, tales como el reglamento general de
tarifas, el reglamento de interconexién, el plan nacional de numeracién, reglamento de quejas
y reclamos, calidad de servicio de telefonia mévil y otros reglamentos especificos para cada
tipo de servicio.
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NUCLEO S.A.E.

b) Calidad del servicio

Los servicios ofrecidos estan sujetos a requisitos minimos de calidad y grado de confiabilidad del
servicio establecidos por la CONATEL, los cuales estan establecidos en el reglamento de calidad de
servicio. A efectos estadisticos y de control, la Sociedad debe remitir periodicamente a la CONATEL
diferentes reportes conteniendo los indicadores de calidad y confiabilidad pertinentes.

c) Licencias

Ntcleo posee licencia para la prestacion de los servicios de Telefonia Movil Celular-STMC Y PCS en
todo el territorio del Paraguay. Asi mismo, posee licencia para la prestacion y explotacion del servicio
de Internet y Datos, con cobertura nacional. Todas estas licencias fueron otorgadas por plazos
renovables de cinco afios.

En marzo de 2010 la CONATEL por Resolucién Directorio N° 208/2010 otorga a la firma TUVES
PARAGUAY S.A. la licencia para prestar el Servicio de Distribucién de Sefales de Audio y
Television Directa al Hogar (DATDH), por el plazo de cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de
notificacion. Esta licencia fue renovada en septiembre 2015 por Resolucién Directorio N° 1343/2015
por el plazo de cinco (5) afios contados a partir del 17/03/2015.

d) Multas y causales de caducidad de licencia

De conformidad al articulo 104 de la Ley N° 642/95, la CONATEL, previo sumario administrativo,
podra sancionar al Operador por las siguientes faltas graves:

» La prestacion de servicio sin autorizacién.

= La no prestacion de los servicios licenciados en el plazo y condiciones establecidas.

« Elincumplimiento de las limitaciones o prohibiciones impuestas como sancién.

=  Elincumplimiento de normas técnicas en perjuicio de los usuarios.

« El ocultamiento de informacién o suministro de informacion falsa.

« La interrupcion injustificada del servicio.

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Empresa en marcha

Los estados financieros consolidado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido preparados bajo la
hipétesis de empresa en marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que la
Sociedad continlle con sus actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes
temporales mayores a los 12 meses.

b) Conversion de estados financieros

Los presentes estados financieros son preparados en guaranies, moneda funcional y de curso legal
en el Paraguay y moneda del ambiente econémico primario en el que la Sociedad desarrolla sus
actividades. Adicionalmente se presentan los guaranies convertidos a pesos argentinos ($), que es
la moneda de presentacion de Telecom Argentina, como informacién complementaria.

Los estados financieros son convertidos a pesos argentinos ($) utilizando los tipos de cambio
efectivos a la fecha de reporte (método corriente); los ingresos y gastos son convertidos a tipos de
cambio promedio para el afio, para Tuves se ha considerado el tipo de cambio promedio del periodo
de seis meses para el 2017. Las diferencias de cambio que resultan de la aplicacién de este método
son imputadas a Otros Resultados Integrales. Los flujos de caja que se incluyen en los estados
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NUCLEO S.A.E.

financieros fueron elaborados en guaranies y convertidos a pesos argentinos (§) a tipos de cambio
promedio para el ejercicio.

. Ajuste por Inflacién de pesos argentinos

En la Republica Argentina, la ley 27.430 y su modificatoria, la ley 27.468 (BO 4-12-18) disponen que
con vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018, sera de aplicacion el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto en el gjercicio fiscal en el que se
verifique un porcentaje de variacion del indice de precios IPC, acumulado en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al ciento por ciento.

Respecto del primer y segundo ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en
caso que la variacién acumulada de ese indice de precios, calculada desde el inicio del primero de
ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, supere el 55%, el 35% y el 15%, respectivamente.
Asimismo, dicho proyecto prevé que el ajuste por inflacién positivo o negativo, segun sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que
se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos debera imputarse un tercio en ese
periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos

siguientes.
¢) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccion, o de la valuacién cuando los
items son remedidos. Los activos y pasivos monetarios nominados en moneda distinta de la moneda
funcional son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de
reporte. Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacion de estas transacciones y de la
conversion al tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidos como ganancias y pérdidas por diferencias de cambio e incluidas en el
estado de resultados en el rubro Ingresos y costos financieros — Diferencia de cambio.

d) Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados incluyen la consolidacion linea por linea de activos,
pasivos, resultados, y flujos de efectivo de Nucleo S.A.E. con las subsidiarias sobre las cuales posee
control (Personal Envios S.A. y Tuves Paraguay S.A.) al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Existe control cuando una controlante (en este caso Nucleo S.A.E.) ejerce poder sobre la controlada;
tiene exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la
misma: y posee la capacidad de utilizar su poder sobre la controlada para influir en el importe de los
rendimientos a los cuales accede. Las controladas son consideradas desde el momento en que
Nucleo S.A.E. obtiene el control sobre las mismas. Deberan dejar de consolidarse desde el momento
en que el mencionado control cesa.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de la Sociedad controladas son consolidadas linea por linea
en la preparacién de los estados financieros consolidados. El patrimonio neto y los resultados
atribuibles a los accionistas no controlantes se presentan como parte integrante del patrimonio neto
y de los resultados integrales, pero en forma separada de las porciones atribuibles a la Sociedad
Controlante, tanto en el estado de evolucién del patrimonio neto como en el estado de resultados y
estado de resultados integrales.

La totalidad de saldos y transacciones entre Nucleo S.A.E. y sus controladas ha sido eliminada en el
proceso de preparacion de estos estados financieros consolidados.
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NUCLEO S.A.E.

Los estados financieros de las controladas abarcan igual periodo de tiempo y tienen la misma fecha
de cierre respecto a los estados financieros de la Sociedad controlante y han sido confeccionados

empleando las mismas politicas contables de la Sociedad. G

e) Adquisicion de la participacion controlante de Tuves Paraguay S.A. (“Tuves”)

El 6 de octubre de 2017, los accionistas de Tuves (TU VES S.A. (Chile)) aceptaron las condiciones
propuestas por Nucleo para el ejercicio de la opcién de compra de Tuves Paraguay S.A., quedando
sujeta a la aprobacion de la Comision Nacional de Telecomunicaciones del Paraguay (‘"CONATEL").

Posteriormente, el 11 de abril de 2018, el directorio de la CONATEL a través de la Resolucién
N°460/2018 autorizé a TU VES S.A. (Chile) a transferir a favor de Nicleo 350 acciones de Tuves
Paraguay S.A. que representan el 70% de su paquete accionario.

Consecuentemente, y de acuerdo a los términos del contrato de compraventa de acciones, el 30 de
junio de 2018 se llevé a cabo el cierre de la transaccion por la cual Nicleo adquirié las acciones
representativas del 70% del capital social y de los votos de Tuves mediante el pago de millones de
G 35 (equivalentes aproximadamente a $ 0,1 millones) y la capitalizacion parcial de créditos que
Nlcleo poseia a dicha fecha por millones de G 49.396 (equivalentes aproximadamente a § 147
millones).

Tuves es una compafia radicada en la Republica de Paraguay que tiene por objeto principal la
prestacién de servicios de telecomunicaciones y brinda el servicio de distribuciéon de sefiales de
audio y televisién digital al hogar, de conformidad con la licencia otorgada por la CONATEL.

La adquisicién del control de Tuves fue reconocida en los estados contables consolidados al 30 de
junio de 2018, siguiendo los lineamientos previstos en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

A tal efecto, se determiné el precio total de compra bajo la NIIF 3 por millones de G 50.056
(equivalentes aproximadamente a $ 149 millones), incluyendo el valor contable de la opcién de
compra al momento del cierre de la transaccion, y se valuaron los activos y pasivos de Tuves a
valores razonables, reconociendo un mayor valor en el rubro propiedades, planta y equipo e
identificando la cartera de clientes dentro del rubro activos intangibles y una llave de negocio por
millones de @G 677 (equivalentes aproximadamente a $2 millones).

Tanto el mayor valor reconocido en el rubro propiedades, planta y equipo como el valor de la cartera
de clientes son amortizados a partir del segundo semestre del 2018 en funcion a sus respectivas
vidas utiles, mientras que el valor de la llave de negocio sera revisado periédicamente a través del

analisis de su recuperabilidad.
f) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que se considere probable que los beneficios
econémicos derivados de los mismos fluyan a la Sociedad, y el monto de los mismos pueda ser
medido de una manera confiable. El resultado final podria diferir de estas estimaciones.

Los ingresos son reconocidos netos de descuentos o bonificaciones y devoluciones.

La Sociedad expone sus ingresos agrupandolos en dos grandes categorias: servicios y equipos. Los
servicios son la principal fuente de ingresos de |la Sociedad y se exponen clasificados en funcién de
su naturaleza: servicios de voz, servicios de internet, transmisién de datos y servicios financieros. La
clasificacién) aplicada a los ingresos esta basada en los diferentes productos y ofertas comerciales,
tipos de corjfrato y clase o tipo de cliente. Las ventas de equipos, por otro lado, representan un
comienzo dellos ingresos por servicios; por esta razén, en ocasiones la Direccion de Nucleo S.AE.
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NUCLEO S.A.E.

estima conveniente |la venta de equipos celulares a precios inferiores a su costo a efectos de captar
nuevas suscripciones con un plazo contractual minimo de permanencia del cliente.

Servicios y productos moviles

La Sociedad brinda servicios de telefonia movil en Paraguay a través de redes inalambricas. Los
ingresos por servicios consisten en abono mensual, cargos por tiempo de uso de aire, cargos por
roaming, interconexiones, cargos por servicios de valor agregado (entre otros, llamada en espers,
contestador automatico de llamadas, envios de mensajes de texto y multimedia) y otros servicios.

Los mismos son reconocidos en el periodo en que los servicios son prestados.

El abono se factura por adelantado, se expone neto de los créditos por ventas y se reconoce como
ingreso en el mes en que el servicio es prestado.

Los ingresos por venta de crédito prepago son reconocidos en el periodo en que se consume el
trafico. El trafico remanente de créditos no vencidas se expone como ingresos diferidos en el rubro
Ingresos diferidos.

Los ingresos por la venta de equipos celulares y equipos relacionados a Tv satelital consisten
principalmente en la venta de equipos a clientes, agentes propios y otros distribuidores. Los mismos
son reconocidos en el periodo en que se transfieren al comprador los riesgos y ventajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Nucleo S.A.E. ofrece a sus clientes un programa de fidelizacién por el cual los clientes obtienen
puntos (créditos-premio) por la compra de bienes y servicios, que pueden canjear en el futuro por
bienes o servicios de Nucleo o de terceros. El valor asignado a los puntos entregados se mide por su
valor razonable y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los puntos se canjean o
prescriben, imputandose como ingresos por ventas de servicios o bienes en funcién de los productos
0 servicios que canjeen los clientes.

Existen contratos aplicables a los servicios moviles que constituyen ofertas o paquetes que incluyen
distintos componentes identificables en una Unica transaccion (como equipos y servicio). En estos
casos la Sociedad reconoce la porcion de ingresos atribuible a los equipos cuando los mismos son
entregados al cliente final mientras que los ingresos atribuibles al servicio son reconocidos cuando el
mismo es prestado. El ingreso total generado por este tipo de transacciones es alocado a cada
componente identificable en la transaccién en funcién de su valor razonable, sin que el monto total
del ingreso a reconocer supere lo acordado contractualmente con el cliente. Las NIIF no establecen
criterios especificos para realizar tal re alocacion de ingresos. No obstante, el método generalizado
aplicado actualmente en la industria de las telecomunicaciones es el conocido como “método
residual’, y es el que ha sido empleado en la preparacion de los presentes estados financieros. El
“‘método residual” requiere en primera instancia identificar todos los elementos que integran una
transaccion y asignar a cada uno de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo este
método, el valor razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor
razonable individualmente) es calculado como la diferencia entre el precio total del contrato suscripto
con el cliente y la suma del valor razonable de aquellos elementos para los cuales es posible
determinar su valor razonable sobre bases individuales.

Transmisién de datos e internet

Los ingresos consisten principalmente en el abono mensual a clientes residenciales y empresas por
servicios de transmision de datos e Internet y son reconocidos en el periodo en que se prestan los
servicios.
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NUCLEO S.A.E.

g) Instrumentos financieros
g.1) Activos financieros

De acuerdo con NIIF 9, los activos financieros, con posterioridad a su reconocimiento inicial son
medidos a costo amortizado o valor razonable, sobre |la base de:

(a) el modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y
(b) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero es medido a su costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba mencionadas, la NIIF 9
contempla una opcion para designar, al momento del reconocimiento inicial, un active como medido
a su valor razonable si al hacerlo elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacién
o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”) que surgiria en caso de que la
valuacion de los activos o pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se
efectuase sobre bases diferentes.

Un activo financiero que no se mida a costo amortizado en funcién de los parrafos mencionados,
sera medido a su valor razonable.

Los activos financieros incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo, en caso de corresponder, estan representados por inversiones de corto
plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de
cambios en su valor, y cuyo vencimiento original o plazo remanente hasta su vencimiento al
momento de su adquisicion, no exceda los 3 meses.

E| efectivo y equivalentes son registrados, de acuerdo a su naturaleza, a su valor razonable o costo
amortizado.

Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos, ya sean corrientes o no corrientes, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable y posteriormente medidos a su costo amortizado a través del
método de la tasa de interés efectiva, menos las pérdidas registradas por incobrabilidad.

Desvalorizacién de activos financieros

Al cierre de cada periodo anual o intermedio, la Direccién evalua si existen indicios objetivos de que
un activo financiero o un grupo de ellos puedan haber sufrido una desvalorizacion. Si existe
evidencia sobre |la desvalorizacion de algun activo o grupo de ellos, la pérdida relacionada se
reconoce en el estado de resultados.

Algunos dellos indicadores de deterioro del valor de los activos financieros que la Sociedad evalta a
fin de concluir si existe evidencia objetiva pueden incluir: retrasos en los cobros, declaracion de
insolvencia por parte de los clientes; la desaparicion de un mercado activo para el tipo de bien en
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NUCLEO S.A.E.

cuestion debido a dificultades financieras, informacién observable que indique que existe una
disminucién considerable en el valor estimado de los flujos de fondos futuros, serias dificultades
financieras para el deudor, entre otras.

g.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar, los préstamos, remuneraciones y cargas
sociales, y ciertos pasivos incluidos en Otros pasivos.

Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable y posteriormente son
medidos a su costo amortizado. El costo amortizado representa el monto inicial neto de los
reembolsos de capital, ajustado por la amortizacién de las diferencias entre el importe inicial y el
valor de reembolso mediante el método de la tasa de interés efectiva.

h) Inventarios

Los inventarios son valuados al menor valor entre su costo y su valor neto realizable. El costo es
determinado utilizando el método de descarga precio promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos de venta
variables aplicables. Adicionalmente, la Sociedad estima y registra previsiones para el inventario
obsoleto o de baja rotacién.

En ocasiones, |la Direccion de Nucleo S.AE. estima conveniente la venta de equipos celulares a
precios inferiores a su costo. Esta estrategia esta focalizada en obtener mayores ingresos por
servicios o en la retencion de clientes de alto valor mediante la reduccién de los costos de acceso,
manteniendo al mismo tiempo la rentabilidad del negocio mévil en su conjunto ya que el cliente
suscribe un contrato de servicio por un periodo minimo no cancelable. Para la estimacién del valor
neto de realizacion, en estos casos, la Sociedad considera el precio estimado de venta menos los
gastos variables de venta aplicables, mas el margen esperado del contrato de servicio durante el
periodo minimo no cancelable.

i) PP&E

PP&E se encuentra valuada a su costo de adquisicién o construccién. Los desembolsos posteriores
al reconocimiento inicial son capitalizados tnicamente cuando representen una mejora, cuando sea
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con la partida fluyan a la Sociedad vy el
costo del item pueda ser medido de forma fiable.

Las demas erogaciones posteriores se reconoceran como gastos en el periodo en que se incurren.
Cuando un activo fijo tangible posee componentes con diferentes vidas Utiles, estos componentes se
contabilizan como partidas separadas en caso de resultar significativas.

El costo de PP&E incluye adicionalmente los costos estimados de desmantelamiento del activo y
restauracién del sitio si existe una obligacién legal o implicita de hacerlo. El pasivo correspondiente
se incluye dentro del rubro Previsiones a su valor actual. Estos costos son depreciados a lo largo de
la vida util del activo relacionado, imputandose dicha amortizacién en la linea depreciaciones vy
amortizaciones del estado de resultados.

Las estimaciones utilizadas para el calculo de los costos de desmantelamiento, incluyendo las tasas
de descuento utilizadas y las fechas estimadas en que deberan incurrirse esos costos son revisadas
anualmente,\al cierre de cada ejercicio. Las variaciones en la medicion del pasivo mencionado se
registran como una variacion en el costo del activo relacionado y se deprecian en forma prospectiva.
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La Saociedad, al no poseer bienes cuya construccion se prolonga en el tiempo, no incluye en su costo
los intereses financieros generados por el capital de terceros.

La depreciacion de PP&E de la Sociedad esta calculada sobre bases lineales que abarcan la vida
atil estimada de cada clase de activo. A continuacién se detalla la vida util estimada para las
principales clases de PP&E:

Vida atil estimada
{en afios)
Edificios 50
Equipos de Transmisidn 10
Equipos de Conmutacién 7
Equipos de Fuerza 15
Infraestructura celular 15
Red de Acceso celular 10
Equipos centrales de estaclones, teléfonos e instrumental 7
Teléfonos celulares en comodato 2
Automotores 5
Muebles y Utiles 10
Equipos de computacion 5 |

Las tasas de depreciacién se revisan bianualmente, asi como se revisa si la vida util actual restante
es diferente de lo estimado previamente, teniendo en cuenta, entre ofros, la obsolescencia
tecnoldgica, mantenimiento y estado de los bienes y la posibilidad de un uso diferente al estimado
previamente.

El efecto de estos cambios es registrado prospectivamente como un resultado del periodo en que se
determinen.

j) Activos intangibles

Un activo intangible es reconocido si y solo si se cumplen las siguientes condiciones: El activo puede
ser identificado individualmente, es probable que los beneficios econédmicos futuros atribuibles al
mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles se valian a su costo, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiere.

Los activos intangibles comprenden:

- Costos de adquisicion de contratos de clientes ("SAC”)

Ciertos costos directos incrementales incurridos para adquirir nuevos contratos de clientes con un
periodo de permanencia minima acordada (“costos de adquisicién de contratos de clientes” o “SAC”
por sus siglas en inglés) son capitalizados como activos intangibles en la medida que se cumplan las
condiciones mencionadas para el reconocimiento de un activo intangible.

En el caso de los costos de adquisicion de contratos de clientes pos pagos y plan control para la
telefonia mavil, internet y tv, los mismos cumplen las condiciones establecidas por las NIIF para su
registracién como activos intangibles, ya que este tipo de contratos establecen un plazo minimo de
permanencia en el servicio, una multa ejecutable por cancelacion anticipada y garantizan ingresos
mensuales minimos por abonos. El costo de adquisicién de contratos de clientes o “SAC" se genera
principalmente en el negocio mévil y esta compuesto en su gran mayoria por comisiones de venta
pagadas “up front” a terceros y subsidios otorgados sobre los precios de venta de los equipos.

En los restantes casos, los costos de adquisicion de contratos de clientes son imputados a
resultados en el momento en que se incurren.

Los costos|de adquisicién capitalizados son amortizados sobre bases lineales a lo largo del plazo
minimo de germanencia contractual del cliente.
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- Licencias Banda B y PCS

Corresponde a los costos de renovacion de las licencias Banda B y PCS de la Sociedad. La licencia
PCS es amortizada a través del método lineal en 60 meses, finalizando su amortizacion en el
ejercicio 2018, por su parte la licencia Banda B termino de amortizar en el gjercicio 2012,

En junio de 2017 NUCLEO S.A.E. solicit la renovacién de sus dos principales licencias, la de STMC
y PCS, cuyos vencimientos operaron el 22 de octubre de 2017. Previo al vencimiento la CONATEL
emitié, conforme lo prevé la ley de telecomunicaciones, resoluciones de prérrogas precarias de las
mismas las cuales tenian una vigencia de 90 dias prorrogables. En fecha 20 de marzo de 2018 por
resolucion del Directorio 457/2018 y 458/2018 |la CONATEL resolvié renovar las mencionadas
licencias por un periodo de 5 afios.

- Licencia Internet y transmisién de datos

Finalizd su plazo de depreciacion de 60 meses en el 2017. Sin embargo, en julio de 2018 se abtuvo
de la CONATEL la resolucion de renovacion de dicha licencias, por lo cual su vigencia se prolonga
hasta el mes de mayo del afio 2021.

- Derechos de uso

La Sociedad adquiere capacidad de red mediante acuerdos que le otorgan el derecho al uso
exclusivo de dicha capacidad por un periodo de tiempo determinado. Los costos de adquisicion se
activan y amortizan en el plazo de duracion de estos acuerdos, generalmente de 180 meses.

- Software adguirido o desarrollado para uso interno

La Sociedad ha activado ciertos costos asociados con el desarrollo de sistemas de gran
envergadura, para uso interno. Los mismos fueron amortizados a través del método lineal,
finalizando su amortizacion en el ejercicio 2011.

- Cartera de clientes de Tuves Paraquay
Fue incorporada con la adquisicién de Tuves Paraguay (Ver Nota 3.e). Se amortiza en funcién del
plazo de permanencia de los clientes adquiridos.

- Valor Llave

Fue incorporada con la adquisicion de Tuves (Ver Nota 3.e) por diferencia entre el valor razonable
de la contraprestacién transferida menos el valor razonable de los activos netos identificados. La
llave tiene vida util indefinida y debe ser testeada por desvalorizacién al menos anualmente.

k) Arrendamientos

Arrendamientos financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no posee arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de distribucién.

En el curso normal de sus operaciones la Sociedad arrienda sitios, lineas y circuitos a traves de
distintos contratos no cancelables con vencimientos futuros hasta el 2021. Los resultados por
arrendamiento se incluyen en la linea Otros costos operativos en el estado de resultados.

I) Desvalorizaciéon de PP&E y activos intangibles
Al menos anfualmente, la Sociedad evalla si existe algln indicio de deterioro del valor de algtn
activo sujeto) a amortizacion. En esta evaluacién son considerados tanto factores externos como
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internos que puedan dar indicios de deterioro. Los factores internos incluyen obsolescencia o
deterioro, cambios significativos en el alcance o manera en que se usa o se espera usar el activo e
informes internos que puedan indicar que el rendimiento econdémico del activo es, o va a ser, peor
que el esperado. Los factores externos incluyen el valor de mercado del activo, cambios
significativos referentes al entorno legal, econémico, tecnolégico o de mercado en los que la
Sociedad opera, incrementos en las tasas de interés de mercado y el costo del capital utilizado para
evaluar las inversiones.

El valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su importe
recuperable. En ese caso, se reconoce inmediatamente una perdida en el estado de resultados.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Al estimar el valor en uso de un activo
los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa de
descuento que refleja las evaluaciones actuales del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo cuya recuperabilidad se evalua.

Cuando no resulta posible estimar el valor recuperable de un activo de manera individual, la
Sociedad estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el
activo.

Cuando las condiciones que dieron lugar a una pérdida por deterioro ya no existen, el valor en libros
del activo o unidad generadora de efectivo se incrementa a su nuevo importe recuperable estimado,
considerando como limite el importe en libros que llevaria ese activo si nunca se hubiese registrado
dicha pérdida por deterioro. La reversion de una pérdida por deterioro se reconoce como un ingreso
en el estado de resultados.

Considerando lo anteriormente dicho, la Sociedad estima que, por los ejercicios presentados no
existen indicios de deterioro de los activos que estan sujetos a amortizacion.

m) Otros pasivos
Otros pasivos incluye:

Ingresos diferidos por tarjetas prepagas
Los ingresos por trafico remanente de tarjetas no vencidas son diferidos y reconocidos como
ingresos cuando los minutos son utilizados o cuando vence la tarjeta, lo que ocurra primero.

Ingresos diferidos por programa de fidelizacion de clientes

El valor asignado a los puntos entregados por el programa de fidelizacién de Nucleo se mide a su
valor razonable y se registra como ingreso diferido hasta el momento en que los puntos se canjean o
prescriben, lo que ocurra primero. Informacién adicional en el punto f) Ingresos — Servicios y
productos moviles.

Ingresos diferidos por subsidios recibidos de la Conatel

Durante 2010 y 2011, la Conatel adjudicé a Nucleo una licitaciéon publica para la implementacion de
la expansion de la infraestructura de redes que sirve de plataforma para los servicios de acceso a
telefonia mévil y el servicio basico en las zonas de interés publico o social en Paraguay.

Los subsidios deben ser reconocidos en resultados sobre bases sistematicas que permitan aparear
el ingreso con el costo que los mismos intentan compensar. Si bien de acuerdo con la NIC 20, los
subsidios relacionados con activos pueden presentarse como un ingreso diferido o neteados del
valor de los\activos que subsidian, la Sociedad optd por la primera alternativa prevista en la norma
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ya que entiende que el reconocimiento como ingreso diferido refleja en forma mas adecuada la
realidad econémica de la operacion.

Por lo tanto, los activos relacionados fueron reconocidos por el costo en que Nucleo incurre para la
construccion de la infraestructura comprometida, mientras que el subsidio se reconoce como un
ingreso diferido y es imputado a resultados a partir del momento en que la infraestructura se
encuentra operativa y durante la vida del bien.

Ingresos diferidos por alquiler de capacidad nacional e internacional

Corresponde a ingresos diferidos derivados de contratos de venta de capacidad por el cual provee |a
cesion de Derecho de Uso Irrevocable de fibra dptica. Los ingresos se difieren y se reconocen como
ingresos en base a la duracién del contrato.

n) Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas
sociales, asi como las indemnizaciones por reestructuracion.

Mayor descripcion de las politicas contables en relacién con la medicion de los pasivos financieros
se brinda en el punto g.2.

o) Cargas fiscales

La Sociedad esta sujeta a diferentes impuestos y gravdmenes como impuestos municipales, tasas
regulatorias y el impuesto a las ganancias, entre otros, que representan un costo para la Sociedad.

A continuacion se describen los principales impuestos que representan un costo para la Sociedad:

-Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados salvo en la medida en que
se relacione con partidas reconocidas directamente en Otros resultados integrales o en el Patrimonio
neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en Otros resultados integrales o en el
Patrimonio neto, respectivamente. El cargo por impuesto del ejercicio, incluye el impuesto corriente y
el impuesto diferido. La Sociedad registra el impuesto a las ganancias de acuerdo con la NIC 12.

El impuesto diferido se registra utilizando el método del pasivo, que establece la determinacion de
activos o pasivos impositivos diferidos netos basados en las diferencias temporarias. Las diferencias
temporarias son las diferencias entre el importe en libros de un activo o pasivo en el estado de
situacién patrimonial y su base fiscal.

Estas diferencias temporarias generan un activo o un pasivo diferido, con cargo al rubro “Impuesto a
las ganancias” del estado de resultados.

Los activos por impuestos diferidos relativos a quebrantos fiscales no utilizados se reconocen en la
medida en que sea probable que existan ganancias impositivas futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinan con base en las alicuotas
impositivas vigentes, y que se espera aplicar a la base imponible en los afios en que las diferencias
temporales se estima que se recuperen o liguiden.

En Paraguay, la tasa legal del impuesto es del 10% para los ejercicios presentados. En el caso de
una distribucion de dividendos, la misma esta alcanzada por una tasa adicional de impuesto a las
ganancias del 5% (este es el criterio utilizado por Nucleo para el célculo de sus activos y pasivos
diferidos, lo Que representa una tasa efectiva del impuesto de 15 %).
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Cuando los dividendos sean pagados a accionistas residentes en el exterior, debera retenerse un
15% sobre |a distribucion.

- Otros impueslos

Las empresas que brindan servicios de telecomunicaciones deben abonar una contribucién a la
Conatel. La contribucion a la Conatel se calcula como un porcentaje de los ingresos totales
percibidos por la prestacion de servicios de telecomunicaciones, netos de impuestos y gravamenes
aplicados a estos ingresos, excluyendo otras deducciones establecidas por las regulaciones. La tasa
es del 1% del total de los ingresos facturados.

p) Previsiones

La Sociedad registra una previsién cuando tiene una obligacién presente, legal o implicita, con un
tercero, como consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera una salida de
recursos para satisfacer dicha obligacion y, por ultimo, cuando su monto pueda estimarse de forma
fiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero resulta significativo, y la fecha de pago de las obligaciones
puede ser razonablemente estimada, |as previsiones se registran por el valor presente de los flujos
de caja esperados, teniendo en cuenta los riesgos asociados con la obligacién. El incremento en la
previsién debido al paso del tiempo se reconoce como costo financiero, en caso de corresponder.
Informacién adicional se brinda en la Nota 16.

Las previsiones adicionalmente incluyen los costos estimados de desmantelamiento del activo y
restauracién del sitio si existe una obligacion legal o implicita de hacerlo. Las estimaciones utilizadas
para el calculo de los costos de desmantelamiento, incluyendo las tasas de descuento utilizadas y
las fechas estimadas en que deberan incurrirse esos costos son revisadas anualmente, al cierre de
cada ejercicio.

q) Dividendos

Los dividendos se registran como un cambio en el patrimonio neto en el afioc en el que son
aprobados por la Asamblea de accionistas.

r) Ingresos y costos financieros
Los ingresos y costos financieros se registran sobre la base de su devengamiento e incluyen:

e |os intereses devengados por los activos y pasivos financieros a través del método de la tasa de
interés efectiva;

e resultados por diferencias de cambio sobre divisas.

= ofros resultados financieros.

s) Utilidad neta por accién

Las utilidades basicas por accién son calculadas dividiendo |a utilidad o pérdida neta atribuible a los
propietarios de la sociedad controlante sobre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el ejercicio (informacién adicional en la Nota 23).

t) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros e informacion relacionada de conformidad con las NIIF
requiere que la Sociedad realice estimaciones y supuestos basada también en criterios subjetivos,
experienciag pasadas e hipotesis consideradas razonables y realistas en relacién con la informacién
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disponible al momento de la estimacion.

Estas estimaciones afectan la valuacion de activos y pasivos y la evaluacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como la medicion de los ingresos y de los
costos del ejercicio. Los resultados finales podrian diferir, incluso de manera significativa, de estas
estimaciones debido a posibles cambios en los factores considerados en su determinacion. Estas
estimaciones son revisadas en forma periddica.

Las estimaciones contables mas importantes que requieren un alto grado de supuestos subjetivos y
juicio se detallan a continuacion:

Rubro o partida Estimaciones

Ingresos El reconocimiento de ingresos se ve influenciado por estimaciones acerca de las
g mediciones del tréfico,

PP&E y los activos intangibles, se deprecian o amortizan linealmente a lo largo de su |
Vida util y valor residual de PP&E y  vida (til estimada. La determinacion del importe depreciable de los activos y su vida 0til

activos intangibles involucra un uso significativo del juicio. La Sociedad revisa periddicamente, al menos en
cada ejercicio anual, la vida (Gtil estmada de su PP&E y activos intangibles
amortizables. .
Al menos anualmente, se realiza una evaluacién acerca de la existencia o no de
Recuperabilidad de la PP&E eventos o cambios en las condiciones que indiquen que la PP&E o los activos

intangibles sujetos a amortizacién podrian haber sufrido una desvalorizacion.

El importe recuperable es el mayor valor entre su valor razonable (menos los costos de
venta) y su valor de uso, La identificacién de indicadores de desvalorizacion y la
estimacién del valor en uso de los activos (o grupos de activos o unidades generadoras
de efectivo) requieren que la Direccidn elabore supuestos significativos en relacion con
la validacidn de indicadores de desvalorizacion, flujos de efectivo estimados y tasas de
descuento aplicables. Los flujos de efectivo estimados se basan en supuestos
significativos de la Direccién acerca de los factores clave que podrian afectar el
rendimiento futuro del negocio, tales como la cuota de mercado en el futuro, el nivel de
competencia, inversiones, incrementos salariales, la evolucion de las tasas de cambio,
la estructura de capital, costo de capital, etc.

Para los afios presentados, la Direccién ha estimado que no existen indicadores de una
desvalorizacién en los activos sujetos a amortizacion. Sin embargo, los cambios en las
expectativas y suposiciones actuales de los rendimientos de la operacién, incluyendo
cambios en nuestra estrategia de negocios, cambios tecnolégicos o en los niveles de
competencia o condiciones del mercado, podrian tener un impacto significativo sobre
estos juicios y/o presunciones y podrian requerir futuros ajustes a los activos que se
encuentran registrados.

El impuesto a las ganancias (corriente y diferido) se calcula de acuerdo con una
Impuesto a las ganancias y interpretacian razonable de la legislacién fiscal vigente en Paraguay. La evaluacion de
evaluacion de la recuperabilidad de  la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos a veces implica calculos
los activos por impuestos diferidos ~ complejos para determinar la base imponible y las diferencias temporarias deducibles e
imponibles entre el valor contable y la base fiscal. En particular, los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida que se estime que existiran ganancias
impositivas futuras contra las que poder utilizarlos. La medicién de la recuperabilidad de
los activos por impuestos diferidos se basa en las estimaciones futuras de ganancias
gravadas sobre la base de las proyecciones de la Sociedad y en una planificacion fiscal
conservadora. ‘ =——
Los créditos y pasivos que son valuados a costo amortizade son inicialmente
reconocidos por su valor razonable, que normalmente se determina a través del
Créditos y pasivos valuados a descuento de flujos futuros. El valor razonable, en virtud de este método, se calcula
costo amortizado como el valor presente de todos los flujos futuros de efectivo descontados usando una
tasa de descuento estimada, especialmente para cuentas por cobrar y pagar de largo
plazo. La tasa de descuento estimada utilizada para determinar el flujo de caja
descontado de los préstamos es una tasa anual de 8,32% para el ejercicio 2018 y
8.83% para el ejercicio 2017. La tasa de descuento para determinar el crédito por venta
es 9,8%.
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La Sociedad estd sujeta a procedimientos, juicios y otros reclamos de indole laboral,
Con el fin de determinar el nivel adecuado de previsiones, la Direccién evallia la
probabilidad de existencia de fallos o sentencias adversas en relacion con estos
asuntos, asi como el rango de las posibles pérdidas que pudieran derivarse de esas
Previsiones sentencias. La Sociedad posee asesores legales tanto internos como externos en estas
cuestiones. La determinacién del importe de las previsiones necesarias, en su caso, se
hace después de un cuidadoso andlisis de cada causa. La determinacion de las
previsiones requeridas puede cambiar en el futuro debido a la evolucién en cada fuero,
los cambios en la jurisprudencia y decisiones de los tribunales o los cambios en su
método de resolucidn de estos asuntos, tales como cambios en la estrategia de
negociacion.
La recuperabilidad de los créditos se mide teniendo en cuenta la anticuacion de los
saldos de las cuentas por cobrar, los cargos histdricos por incobrabilidad, |a solvencia
Prevision para créditos incobrables  de los clientes y los cambios en las condiciones de pago del cliente al evaluar la
idoneidad de la prevision para cuentas incobrables. Si la situacién financiera de los
clientes se deteriorase, los cargos reales podrian ser mayores de lo esperado.

En caso de ausencia de una Norma o Interpretacién aplicable especificamente a una transaccién en
particular, la Direccion analiza cuidadosamente tanto el marco conceptual de las NIIF como las
técnicas de valuacion generalmente aplicadas por la industria de las telecomunicaciones, utilizando
su juicio en cuanto a los métodos contables a adoptar con el fin de que los estados financieros
representen fielmente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de caja de
la Sociedad, que reflejen la esencia econémica de las transacciones, sean neutrales,
confeccionados bajo un criterio de prudencia y sean integros en todos sus aspectos.

u) NIIF 15 (Reconocimiento de Ingresos de Contratos de Clientes)

En mayo de 2014 el IASB emiti6 la NIIF 15. Dicha norma aplica a todos los contratos de ingresos de
actividades ordinarias (excepto para contratos que estan en el alcance de las normas de
arrendamientos - NIC 17-, contratos de seguros -NIIF 4- e Instrumentos Financieros -NIIF 9-). La
NIIF 15 proporciona un modelo Unico para el reconocimiento y la medicién de los ingresos y
sustituye a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y la SIC 31. Entre otras cuestiones,
establece mayor informacion a revelar y un modelo de 5 pasos para el reconocimiento de los
ingresos, siendo los pasos identificados:

1) Identificacion del Contrato con el cliente;

2) ldentificacién de las obligaciones de desempefio;

3) Determinacion del precio de la transaccién;

4) Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio, y
5) Reconocimiento de ingresos.

La Sociedad aplicara la NIIF 15 de manera retroactiva parcial, tal como lo permite dicha norma. Si
bien dicha aplicacion es retroactiva, el efecto acumulado de la aplicacién inicial, se reconoce como
un ajuste al saldo de apertura de los Resultados Acumulados del ejercicio de aplicacién inicial (sélo
para contratos que no se encuentren finalizados a la fecha de aplicacion inicial).

La asignacion del precio de la transaccion entre los distintas obligaciones de desempefio requerida
por la NIIF 15 representa uno de los principales aspectos que deben evaluar las empresas de
telecomunicaciones, principalmente por la gran variedad de planes que ofrecen a sus clientes
combinando diversos servicios y equipos. Otro de los principales aspectos relevantes para la
industria de telecomunicaciones es el relativo a la capitalizacién de costos incrementales de obtener
un contrato si la entidad estima que los mismos seran recuperados.

La Sociedad ha puesto en marcha un proyecto para analizar los impactos que generars la aplicacion
de la NIIF \15. Del andlisis preliminar surgié que el Gnico impacto de la NIIF 15 se relaciona con
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contratos que involucran las ventas de equipos junto a servicios en contratos de servicios moviles
(primera venta 6 CATER combinado con ventas de servicios pospago y abono fijo).

La Sociedad puede vender tanto servicios como terminales por separado o en su conjunto (es decir
vende el plan de servicio junto con una terminal). Generalmente en los casos de venta conjunta, la
terminal se vende con una bonificacion sobre el precio de venta, pero no asi cuando se vende por
separado. Actualmente este tipo de contratos se registra contablemente aplicando el Método
Residual. El “método residual’ requiere en primera instancia identificar todos los elementos que
integran una transaccion y asignar a cada uno de ellos su valor razonable de manera individual. Bajo
este método, el valor razonable de un elemento entregado (al que no es posible asignarle un valor
razonable individualmente) es calculado como la diferencia entre el precio total del contrato suscripto
con el cliente y la suma del valor razonable de aquellos elementos para los cuales es posible
determinar su valor razonable sobre bases individuales (en nuestro caso serian restar del valor total
del contrato el valor del plan de servicio para determinar el valor atribuible a la terminal).

Sin embargo, bajo la aplicacion de NIIF 15, no se permite para este tipo de transacciones la
aplicacién del Enfoque Residual. La norma requiere alocar el precio de venta a cada obligacion de
desempefio en funcién a su valor de venta por separado proporcional, siendo las principales
obligaciones de desempefio de dichos contratos la venta de la terminal y la prestacién del servicio,
considerandose un plazo de prestacion de entre 12y 18 meses.

Por otro lado, la capitalizacién de subsidios por venta de terminales que ocasionalmente la Sociedad
otorga a nuevos clientes pospagos, serd discontinuada a luz de las interpretaciones de la nueva
norma, manteniéndose la capitalizacion de costos de comisiones por adquisicién de contratos de
clientes pospagos y cuentas claras en la telefonia movil y de Banda Ancha en la telefonia fija, que
representan costos necesarios para obtener nuevos contratos con clientes y siempre que continden
cumpliendo las condiciones para su capitalizacion de acuerdo a NIIF.

Cabe mencionar que en abril de 2017 se efectuaron modificaciones a la NIIF 15, sin cambiar los
principios subyacentes de la norma, pero clarificando los mismos. Se precisa cémo: 1) identificar una
obligacién de desempefio, 2) determinar si una compania es principal o agente y 3) determinar si las
ventas provenientes de una licencia otorgada deben ser reconocidas en un momento determinado o
a lo largo del tiempo. Adicionalmente, la norma agrega las siguientes exenciones: i) se extiende la
posibilidad de no aplicar la norma a la registracion de "contratos completos” a la fecha de transicion
y de los contratos completos al inicio del periodo mas antiguo presentado; y i) se permite no ajustar
el contrato en lo relativo a modificaciones previas a la fecha de inicio del periodo mas antiguo
presentado, debiéndose reflejar el efecto acumulado cuando se puedan identificar las obligaciones
de desempefio satisfechas y no satisfechas, que se pueda determinar el precio de la transaccion y
su alocacion.

La NIIF 15 es de aplicacion obligatoria a partir de los ejercicios que se inicien el 1° de enero de
2018. Se admite su aplicacién anticipada.

El efecto por la aplicaciéon de dicho método tuvo un impacto en Resultados Acumulados al 1 de
enero de 2018 que ascendi6 a @ 4.998 millones (menor resultados acumulados netos de

impuestos).
v) Modificaciones a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En Julio 2014. el IASB modificé la NIIF 9 “Instrumentos Financieros'. Las modificaciones incorporan:
1) una nueva clasificacién de activos financieros (valuados a Valor Razonable con cambios en Otros
Resultados Ihtegrales); y 2) agrega requerimientos relacionados con la registracion de pérdidas
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crediticias esperadas de activos financieros, eliminando los requerimientos minimos necesarios que
mencionaba la NIC 39 de ocurrencia de un evento para reconocer dichas pérdidas, registrandolas
ahora en el reconocimiento inicial, si se considera que son esperadas.

En relacion con las perdidas esperadas, de acuerdo con la NIIF 9, la Compariia debera reconocer
dichas pérdidas de la siguiente manera:

» Para los créditos por ventas, se debe medir la previsién por incobrabilidad por un monto igual
a las pérdidas esperadas para toda la vida del crédito; y

e Para el resto de los instrumentos financieros: se deben reconocer las pérdidas esperadas
para los proximos 12 meses (déficit esperado sobre los pagos contractuales de toda la vida
del instrumento cuya probabilidad de default se estima ocurrira en los proximos 12 meses), a
no ser que el riesgo crediticio del instrumento financiero aumente significativamente y deba
registrarse la pérdida esperada total, es decir la pérdida esperada durante toda la vida del
instrumento financiero.

La NIIF 9 es de aplicacion obligatoria a partir de los ejercicios que se inicia el 1° de enero de 2018.

El efecto por la aplicacién de dicho método tuvo un impacto en Resultados Acumulados al 1 de
enero de 2018 que ascendio a G 5.940 millones (menor resultados acumulados netos de impuestos)
principalmente por la estimacién de prevision inicial en funcién a las pérdidas esperadas
correspondientes a los créditos por ventas.

Adicionalmente como producto de la aplicacion de la NIIF 9 en Tuves Paraguay S.A. , en Nucleo
S.AE. se reconocié un VPP que impacto en resultados acumulados por un monto de G 1.547
millones (menor resultados acumulados netos de impuestos).

Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB de aplicacién no obligatoria
NIIF 16 (Arrendamientos)
En enero de 2016 se emitio la NIIF 16.

Esta norma reemplaza la NIC 17, la CINIIF 14 y las SIC 15 y 27, La norma establece los criterios de
reconocimiento y valuacién de arrendamientos para arrendatarios y arrendadores. Los cambios
incorporados por la misma impactan principalmente en la contabilidad de los arrendatarios.

La NIIF 16 prevé que el arrendatario reconozca un activo por derecho de uso y un pasivo a valor
presente respecto de aquellos contratos que cumplan la definicién de contratos de arrendamiento de
acuerdo a la NIIF 16. De acuerdo con la norma, un contrato de arrendamiento es aquel que
proporciona el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo determinado.

Para que una companiia tenga el control de uso de un activo identificado,

a) Debe tener el derecho de obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos del
activo identificado y
b) Debe tener el derecho de dirigir el uso del activo identificado.

La norma excluye los contratos de corto plazo (menores a 12 meses) y aquellos en los que el activo
subyacente tiene bajo valor (segun lo definido por la norma el bajo valor se debe definir por el activo
nuevo y no el valor usado o residual).

La nueva norma es efectiva para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2019 y se
admite la adadpcién anticipada para compariias que hayan adoptado la NIIF 15. La Sociedad contintia
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analizando el impacto que esta nueva norma podria tener en la situacion financiera, estado de flujo
de efectivo y los resultados de las operaciones del Grupo Telecom.

Se prevé que la aplicacion de la NIIF 16 incrementara los activos y pasivos y modificara la
presentacion del estado de resultados y estado de flujo de efectivo; generara una disminucion de
costos operativos con su consecuente incremento en el resultado operativo (ambos antes de
amortizaciones y depreciaciones). Por otro lado, se incrementara el saldo de amortizaciones y
resultados financieros generados por la actualizacion de los pasivos por arrendamientos.

El impacto de la implementacion de esta norma al 31 de diciembre de 2018 hubiera representado un
aumento de los activos no corrientes por reconocimiento inicial de Derechos de uso y de pasivos
comerciales por G 64.020 millones. Asimismo, como consecuencia de ese reconocimiento inicial,
existiria un impacto aproximado en el estado de resultados del ejercicio 2019 de: disminucién de
arrendamientos operativos de G 25.448 millones, incremento de amortizacién de @ 12.804 millones
e incremento de los egresos financieros de G 1.955 millones.

CINIIF 23 (Incertidumbre sobre los tratamientos fiscales)

En octubre de 2018, el IASB emitié la CINIIF 23. Cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos
fiscales, esta Interpretacion establece: (i) si se deben considerar los tratamientos fiscales inciertos
por separado o no; (i) las suposiciones que se hacen sobre el andlisis de los tratamientos fiscales
por parte de las autoridades fiscales (se debera considerar si es probable que la autoridad tributaria
acepte un tratamiento fiscal incierto asumiendo que dicha autoridad tributaria va a examinar dicho
tratamiento fiscal incierto); (iii) cémo una entidad determina la ganancia fiscal (perdida fiscal), las
bases impositivas, los impuestos no utilizados, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas
(andlisis de probabilidad de ocurrencia); y (iv) como se consideran los cambios en hechos y
circunstancias considerados.

La nueva norma es efectiva para los ejercicios que comienzan a partir del 1° de enero de 2019. Se
permite su adopcién anticipada. La Sociedad no prevé impactos por la aplicacion de esta
modificacién en el estado de situacién financiera, estado de resultados y estado de flujo de efectivo.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. INFORMACION ADICIONAL
SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
La composicion del efectivo y sus equivalentes es la siguiente:
Millones de @ Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de

Efectivo y equivalentes de efectivo 2018 2017 2018 2017
Caja 13.065 9.645 83 43
Bancos 30.355 20.567 192 100
Sociedad Art.33 ~ Ley 19.550 (Nota 25.c) 127.106 8 805 :

Total de efectivo y equivalentes efective 170.516 30.220 1.080 148
b) Informacion adicional sobre los estados de flujo de efectivo

« Variacion de activos y pasivos
Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Disminucién (aumento) de activos 2018 2017 2018 2017
Créditos por ventas (16.920) 13.574 (102) 64
Inventarios (19.347) 6.132 (119) 28
Activo impositiva diferido 240 (74) 1 -
Inversiones 8.956 8111 54 39
Otros créditos 71.005 (17.997) 433 (85)
43.934 9.746 267 46
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Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
(Disminucion) aumento de pasivos 2018 2017 2018 2017
Cuéntas par pagar (79.626) (87.255) (486) 417)
Ingresos diferidos (1.108) 8.917 (8) 41
Remuneraciones y cargas sociales 3.160 1.210 19 5
Cargas fiscales (850) 6.447 (5) 31
Otros pasivos (8.879) 1.774 (53) 8
Previsiones (6516) (3386) (4) (2)
(87.819) (69.243) (535) (334)
= Principales actividades de financiacién
Se detallan a continuacion los principales componentes de las operaciones de financiacion:
Millones de & Millones de §
31 de diclembre de 31 de dicie de
2017 2018 2017

Bancarios 283.000 1.725 -
Toma de préstamos 283.000 - 1.725 .
Bancarios (55.000) (80.000) (335) (385)
Pago de préstamos (55.000) (80.000) (335) (385)
Bancarios 37.913 452 231 2
Toma de adelanto _ 37.913 452 23 P
Bancarios (37.913) (482) (231) @)
Pago de adelanto l|37,9'|3) (482) (231) (2)
Bancarios (24.034) (15.452) (146) (74)
Pago de intereses (24.034) (15.452) (1486) (74)

+ Distribucién de dividendos de la Sociedad

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en su reunién celebrada el 24 de abril de 2018,
resolvié distribuir dividendos por un total de & 115.000 millones (equivalentes a aproximadamente $
416 millones), los cuales fueron pagados integramente en el mes de mayo del 2018. A continuacién
se detalla la composicién de la distribucion de dividendos:

Accionistas
Telecom Argentina S.A.

ABC Telecomunicaciones S.A.

Total

‘o Millones de G i de
67,5 77.625 281
325 37.375 135

100,0 115.000 416

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas, en su reunién celebrada el 28 de marzo de 2018,
resolvio distribuir dividendos por un total de & 40.000 millones (equivalentes a aproximadamente $
108 millones), pagaderos en dos cuotas iguales de ¢ 20.000 millones, |a primera cuota fue abonada
en el mes de mayo del 2018, y la segunda el dia 10 de octubre del corriente afio. A continuacion se

detalla la composicion de la distribucion de dividendos:

Accionistas % Millones de G Millones de §
Telecom Argentina S.A, 67,5 27.000 73
ABC Telecomunicaciones S.A. 325 13.000 35
Total 100,0 40.000 108

« Informacion adicional requerida por la NIC 7

Se expone |\a continuacién la conciliacion entre los saldos iniciales vy finales de los pasivos
relacionados\con actividades de financiacién de acuerdo a la NIC 7:
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(Expresadas en millones de guaranies)
Saldos a| Flujos  Devenga- Transfe- Saldos al
31dediciembre  de  mientode  rencias 31 de diclembre
de 2017 efectivo intereses de 2018
Bancarios - capital 55.000 228,000 - (218.000) 65.000
Intereses devengados 1.372  (20.856) 26.699 = 7.215
[ Total préstamos corrientes (Nota 11) 56.372 _ 207.144 26.699 (218.000) 72.215 |
Bancarios — capital . 65.000 = - 218.000 283,000
| Total préstamos no corrientes (Nota 11) 65.000 - - 218.000 283.000 |
[ Total préstamos 121.372 207.144 26.699 - 365.215 |
(Expresadas en millones de pesos argentinos — Nota 3.a)
Saldos al Flujos Devenga- Diferencias de Transfe- Saldos al
31 de diciembre de miento de cambio y efectos rencias 31 de diciembre
de 2017 efectivo  intereses de conversidén de 2018
monetaria
Bancarios - capital 269 1.390 - 81 (1.329) 411
Intereses devengados 7 (146) 182 3 e 46
[ Total préstamos corrientes (Nota 11) 276 1.244 182 84 (1.329) 457 |
Bancarios — capital 317 3 . 147 1.329 1.793
Total préstamos no corrientes (Nota 11) 317 - - 147 1.329 1.793 |
[ Total préstamos 593 1.244 182 231 = 2.250 |
NOTA 5 - CREDITOS POR VENTAS
Los créditos por ventas se componen de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diclembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Deudores comunes y créditos por ventas de terminales 71.449 66.580 455 327
Créditos por roaming - 1.113 - 6
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 (Nota 25.¢) 7.613 6.101 47 28
Subtotal 79.062 73.7%4 502 361
Prevision para deudores incobrables (13.730) (6.088) (87) (30)
65.332 67.706 415 331
No corrientes
Créditos por ventas de terminales 5.995 3.308 38 16
5,995 3.308 38 16
Total créditos por ventas 71.327 71.014 453 347

La evolucién de la prevision para deudores incobrables es la siguiente:

Millones de G es d

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio del ejercicio (6.088) (5.862) (30) (29)
Aumentos — Deudores incobrables (12.845) (25.725) (78) (124)
Aplicaciones 11.143 25499 68 136
Impacto IFRS 9 (5.940) - (36) -
Efectos de conversion monetaria - - (11) (13)
Saldos al cierre del ejerciclo (13.730) (6.088) (87) {30)

|
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NOTA 6 - OTROS CREDITOS

Los ofros créditos se componen de:

Millones de G Millones de §
31 de diclembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Gastos y alquileres pagados por adelantado 21.283 16.202 134 80
Anticipos otorgados 2.601 3.21 16 15
Créditos con agentes - 8 - .
Impuesto al valor agregado (posicién neta) - 3.77 - 19
Impuestos a las ganancias 2.351 - 15 -
Diversos 9,690 10.163 63 50
Deposito en garantia de subasta a CONATEL - 84.000 - 410
Total corriente 35.925 117.355 228 574
No corrientes
Gastos y alquileres pagados por adelantado 4.860 4 460 30 22
Crédito por indemnidad Tv 8.757 8.757 55 43
Diversos 24.549 11.771 156 58
Prevision deudores incobrables (1.965) (1.965) (12) (11)
Total no corriente 36.201 23.023 229 112
Total otros créditos 72.126 140.378 457 686
NOTA 7 - INVENTARIOS
Los inventarios se componen de:
Millones de G Mi
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2018 2017
Equipos celulares @ internet 14,427 9.617 ap 47
Equipos satelitales Tv satelital 1.186 = 8 -
Subtotal 15.613 9.617 98 47
Prevision para obsolescencia de inventarios (1.025) (1.710) (8) (9)
Total inventarios 14.588 7.907 92 38
l.a evolucién de la prevision para obsolescencia de inventarios es la siguiente:
Millones de G llo
31 de diciembre de 31 de diclembre de
2018 2017 2018 2017
Saldos al inicio del ejercicio (1.710)  (2.237) (9 (11)
Aumento 685 527 5 -
Efecto de conversion - - (2) 2
Saldos al cierre del ejercicio (1.025) (1.710) (6) (9
NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
illones Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
PP&E antes de previsiones 918.995 784.465 6.821 3.836
Prevision obsolescencia materiales (2.410) - (15) -
916.585 784.465 5.806 3.836
La evolucién de la previsién para obsolescencia de materiales es la siguiente:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Saldos al 1° de enero » - = -
Aumentos (2.410) - (15) -
Saldos al 31 de diciembre (2.410) - (15) -
[l
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El detalle de los rubros v la evolucién de PP&E durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y

2017 es el siguiente:
cifras expresadas en millones de guaranies)

Valor de origen al Valor de origen al
Cuenta principal 31 de diciembre de CAPEX Transferencias Bajas 31 de diciembre de
2017 2018
Inmueble 113.635 671 4.488 - 118.794
Equipos de conmutacion 541.924 36.752 5.261 - 583,937
Red fija y transporte 339.458 6.850 21.050 - 367.356
Acceso red celular 572.630 1.778 19.029 - 593.437
Infraestructura soporte de antenas 178,207 - 2.365 - 181.662
Equipos de fuerza e instalaciones 163,368 . 6.208 - 168,575
Equipos de computacién B74.618 38.861 18.370 " 931.849
Bienes en comodato 225.728 25,153 = (20.980) 229.891
Rodados 15,048 4,158 - {1,857) 17,349
Maquinas, equipos y herramientas 4.954 4.691 358 - 10.003
Diversos 19.224 634 - - 19.858
Retiro de activos montados en sitios de terceros 5.608 - - - 5.606
Obras an curso 40,601 181.189 (77.127) - 144,663
Materizles B 39.143 29.895 | E - 89,038 |
Total al 31 de diciembre de 2018 3.136.233 330.632 : (22.847) | 3.443.018 |
Total al 31 de diciembre de 2017 2.911.892 240.536 - (16.995) 3.135.233
Acumuladas | Alicuota e Acumuladas mtftt:"ta resr:f::nte
Guara prineieg! al comienzo | anual del |Aappa | (2125 | alcierre del | 3 . - al
dal ejercicio | promedio ejprcicio aan elercicio ) 311212017
Inmueble (88.415) - (7.623) - (96.038) 22756 25,220
Equipos de conmutacién (468.211) 15% (36.167) (504.378) 78.559 73.713
Red fija y transporte (204.861) 10% | (24.349) = - (229.010) 138,346 134.785
Acceso red celular (385.512) 10% | (40.827) - (426.339) 167,098 187,118
Infraestructura soporte de antenas (91.747) T% (9.207) - (100,854} 80.708 B7.550
Equipos de fuerza e Instalaciones {107.889) 7% (8.959) - (116,828) 52747 55.500
Equipos de computacion (776.785) 20% (38.043) - - {814.828) 117,021 97.833
Bienes en comodato (191.211) 50% (23.014) (3.361) 20,988 (196.598) 33.293 34.517
Rodados (10.912) 20% (2.574) = 1.857 (11.629) 5.720 4,136
Maguinas, equipos y herramientas (4.708) 16% (1.071) - E (5.779) 4.224 248
Diversos {15.260) 10% (849) - (16.108) 3.749 3.964
Retiro de activos montados en sitios de terceros (5.477) 10% (56) (5.533) 73 129
Obras en curso - 0% - - - 144 663 40.601
Materiales _ ) - 0% - - - - 69.038 39.143
Total al 31 de diciembre de 2018 2.350.768 -] (182.739) | (3.361) | 22.845| (2.524.023) 918.985 784.465
Total al 31 de diclembre de 2017 | (2.149.585) - | (218.043) -| 16.860 [ (2.350.768) | 784.465
(*) Monto antes de previsiones
Informacion complamentaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b)
" alor de ori rd i
- Cuenta principal ;" gl mhrgmazlu% Conversién | CAPEX | Transferenclas | Bajas X:anne;?:r'gz'ﬂ'uﬂ
Inmuebles 561 161 4 27 753
Equlpos de conmutacion 2.653 a1 223 az 3.699
Red fija y transporte 1.656 501 42 128 2327
Acceso Red Celular 2796 836 11 118 3,758
Infraestructura Soporte de Antenas 8Y7 259 - 15 - 1.151
Equipos de fuerza e instalaciones 803 233 - a8 - 1.074
Equipos de computacidn 4.312 1.241 237 113 - 5.903
Bienes en comodato 1.072 357 153 - (180) 1.402
Rodados 77 18 26 - (1) 110
Maquinas, equipos y herramientas 25 8 28 2 - B3
Diversos 92 30 ) - - 128
Retiro de activas montados en sitios de terceros 22 14 - - - 36
Obras en curso 193 89 1,104 (471) - 915
Materialas ) . 77 77 183 - - 437 |
Total al 31 de diclembre de 2018 15.316 4.615 2.015 {181) 21.755
Total al 31 de diciembre de 2017 14.631 (389) 1.158 - (34) 156.316
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Amortizaclones Neto Neto
Cuenta principal Acumuladas | Alicuota del Aa | dei At | msu;tlalntn resultante
P o comionss, | anual | Conversion | USL | AR | 80158 | alcierredel | 39422018 5, 2"
del gjerciclo | promedio ! gjercicio *) 31.12.2017
Inmuebles (388) (174) (47) - (809) 144 173
Equipos de conmutacion (2.300) 0% (674) (221) - {3.195) 504 353
Red fija y transparte (1.001) 2% (302) (148) 2 (1.451) 876 655
Acceso Red Celular (1.908) - (548) (248) - (2.702) 1.057 890
Infraestructura Soporte de Antenas (450) 10% (133) (56) - - (839) 512 427
Equipos de fuerza e instalaciones (530) 15% (156) (64) - - (740) 334 273
Equipos de computacion (3.809) 7% (1.122) (232) . - (5.163) 740 503
Blanes en comodato (930) 7% (278) (141) 21 180 (1.180) 212 142
Rodados (50) 10% (17) (18) - 1 (72) 38 27
Maquinas, equipes y herramientas (19) 15% (12) (6) - - (37) 26 &
Diversos (75) 50% (22) (5) - - (102) 24 17
Retiro de activos montados en
sitios de terceros (22) 50% (12) : (34) 2 -
Qbras en curso - 20% - - - - 216 193
Materiales - 0% - - - g - 437 7T
Total al 31 de diciembre de 2018 | (11.480) 3 (3.450) | (1.174) | (21) 191 (15.934 5821 3.836 |
Total al 31 de diclembre de 2017 (10.680) = 167 | (1.051) - 84 (11.480) 3.838

{*) Monto antes de previsiones

NOTA 9 — ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles se compone de:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Licencia PCS, Internet y transmision de datos 127.551 851 807 3
SAC 10.407 13.683 68 69
Derechos de uso 7.085 8,259 43 38
Cartera de clientes 33,572 40,287 216 199
Valar llave 677 677 2 3
179.292 63.757 1.136 312
E| detalle de los rubros y la evolucion de intangibles durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 es el siguiente:

(Cifras expresadas en millones de guaranies)

Valor de origen al AREA CAPEX Bajas Valor de origen al cierre
. sk prirfr:lpal comienzo del gjercicio ¢ del ejercicio 2018

Gasios de desarrollo de sistemas 70.803 39 z 70.932
Derechos de uso 13,884 - - 13.884
Licencia Banda B 338.197 - - 338,197
Licancia PCS 8.402 - 3.6820 13.022
Licencia Internet y transmision de datos 1.055 - 134.844 135.899
Cartera de clientes 43.621 - - - 43.621
Valor llave 877 - - 677
Palentes y marcas 106 - - 23 129
SAC 84.127 {22.245) 14.52_':‘ (11 .CI:IS) 45.433
Total al 31 de diciembre de 2018 541.962 (22.245) 163.130 (11.050) 661.797
Total al 31 de diciembre de 2017 488.847 81.874 (28.758) 541.962)

: Amortizaciones
. | Acumuladas | Alicuota Acumuladas al | Neto resultante | Neto resultante
Cuenta principal al comienzo |  anual Elef;'ti | detes | e der | 131422018 | al3142.2017
del ejercicio | promedio ! sjercicio

Gastos de desarrollo de sistemas (70.893)|  33% (¢ - (70.895) a7 *
Derechos de uso (5.626) T% (1.174) - (8.800) 7.084 8.258
Licencia Banda B (338.197) 0% - - (338.197) - -
Licencia PCS (2.400) 20% (486) (9.888) 3.136 2
Ligencia Internet y transmisian de datos (208) 20% {(11.314) (11.520) 124,379 849
Cartera de clientes (3.359) - (8.714) (10.073) 33.548 40,262
Valor llave - - - - - 877 877
Patentes y marcas (108) B - (23) (129) “ -
SAC . (50.418)|  66% (12.005)| 28318 (35.005) 10,431 13.709|

Total al 31 de ficiembre de 2018 (478.205) - 132.595) 28.295| (482.5&5& 179.292 63.757|

Total al 31 de diclembre de 2017 (476.868) - (30.096)] _ 28.758 (478.205) 63.757

il
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NUCLEO S.A.E.

(Informacién complementaria expresada en millones de pesos argentinos — Nota 3.b)

Valor de origen al
Cuenta principal ;a;uo:“?:"c;r;g:; AREA | Conversion | CAPEX Bajas | cierre del ajegrc.lnlu
ejercicio 2018
Gastos de Desarrollo de sistemas 345 103 5 448
Derechos de uso 65 23 - 88
Licencia Banda B 1.866 - 487 & 2143
Licencia PCS 46 = 14 22 - 82
Licencla Internet y Transmision de datos 4 - 34 822 880
Carlera de clientes 213 - 63 - 276
Valor llave 3 - 1 - = 4
SAC 315 (5) 50 89/ (68 291
Total al 31 de diciembre de 2018 2.647 (95) 775 833 _(68] 4.192
Total al 31 de diciembre de 2017 2.456 . (69) 398 (138)] 2.647
Amortizaciones tht: . Neto
Acumuladas Alicuota Acumuladag | resultante | resultante
Elianu prinsipl al comienzo | AREA | Conversidn | anual del | AA |delas | cierre del al al
del ejercicio promedio | €jercicio | PPA | bajas | “gjopcijo | 31.12.2018 | 31.12.2017
Gastos de desarrollo de sistemas (345) - (103)| 33% - - - (448) - -
Derechos de uso (27) - (10) T% {7) - - (44) 44 38
Licencia Banda B (1.6586) - (487) - - - - (2.143) - .
Licencia PCS (48) 4 (14)| 20% (2 (82) 20 -
Licencla Internet y Tranamision de datos - - 4) 20% (68) - - (72) 788 4
Cartera de clientes (15} - (7) - {41) - (63) 213 198
Valor llave . - & o - - - 4 3
SAC (2486) 74 (39) G6% (81) = 68 (224) 67 69
Total al 31 de diciembre de 2018 (2.335) 74 (664) - 158) (41) 68 (3.058) 1.136 312
Total al 31 de diclembre de 2017 (2.312) - {15) - 148) 138 (2.335) 312
NOTA 10 — CUENTAS POR PAGAR
Dentro de aste rubro se incluyen pasivos originados por:
= compra de materiales e insumos;
. compra de terminales y equipos;
= comisiones a agentes;
® contratacién de servicios; y
= compra de bienes incluidos en PP&E.
Cuentas por pagar se compone de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Proveadores y provisiones comerciales 276.496 183,763 1.752 899
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 y partes relacionadas
(Nota 25.c) 6.533 18.356 41 90
Total cuentas por pagar 283.029 202.119 1.793 989
NOTA 11 — PRESTAMOS
Prestamos se componen de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Bancarios 65.000 55,000 41 269
Intereses 7.215 1.372 46 7
72.215 56.372 457 276
No Corrientes
Bancarios 283.000 65.000 1.793 37
283.000 65.000 1.793 317
Total préstamos 355.215 121.372 2.250 593
r
/]
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NUCLEO S.A.E.

El siguiente cuadro sintetiza los préstamos que posee la Sociedad con distintas entidades
financieras locales y sus principales caracteristicas al 31 de diciembre de 2018:

Capital (en Plazo de Valorde! cais
: pital (en Valor del capital (en
millones de vigencia del millones de Gs.) millones de $)
Guaranies) contrato |
Corriente No corriente Corriente No corriente
40000 | 1,0 afos 40.000 z 253 .
308.000 5,9 afios 25.000 283.000 158 1.793
348.000 65.000 283.000 411 1.793 |

La tasa promedio de estos préstamos es de aproximadamente 8,32% anual en Guaranies y el plazo
promedio de amortizacion es de aproximadamente 3 afios.

Los términos de los préstamos incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y que
son estandar para este tipo de operaciones financieras.

NOTA 12 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Remuneraciones y cargas sociales incluye sueldos a pagar, vacaciones y premios y sus
correspondientes cargas sociales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el numero total de empleados ascendia a 420 y 398
respectivamente. La Direccién de la Sociedad y los puestos de estructura se encuentran fuera de

convenio.

Las politicas de compensaciones para directores y gerentes incluyen componentes fijos y variables.
Las compensaciones fijas dependen del nivel de responsabilidad requerido por el puesto y su
competitividad en el mercado, mientras que las compensaciones variables comprenden el logro de
objetivos anuales asi como también el cumplimiento de logros a largo plazo.

Remuneraciones y cargas sociales se compone de:

Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Provision SAC, vacaciones y premias 6.074 3.064 39 1
Cargas sociales 766 616 4 1 .
Total remuneraciones y carga social 6.840 3.680 43 18 _

NOTA 13 — DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO A LAS
GANANCIAS DIFERIDO

Se detalla a continuacion la composicion del pasivo neto por impuesto diferido de la Sociedad:

Millones de & Millones de $

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017 2018 2017
Diferencia de cambio 79 (438) 1 (1
Previsitn para deudores (5.130) (1.749) (32) E)]
Otros activos impositivos diferidos (44) (350) - (1)
PP&E (5.2786) (9.938) (33) (49)
Impuesto a la distribucién de dividendos 26.921 19.454 170 94
1G - Adquisicion Tluves Paraguay S.A, _ - 7.613 - a7

Total pasivos netos por impuesto diferido 16.550 14.592 106 & —

/ -
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NUCLEO S.A.E.

La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es |a siguiente:

Mi s Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Impuesto estimado a pagar (12.665) (14.562) (79) (69)
Impuesto adicional a la distribucion de dividendos (7.137) (5.429) (43) (26)
Impuesto diferido (3.816) 2.039 (22) i
Total impuestos a las ganancias (23.618) (17.952) (144) (87)

A continuacion se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que

resultaria de aplicar al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Resultado contable antes de impuesto 158.979 120.070 969 576
Diferencias permanentes (1.528) (390) (9) (2)
Sub total 157.453 119.680 960 574
Impuestos a las ganancias tasa impositiva vigente (*) 15% 15% 15% 15%
Impuesto a las ganancias del estado de resultados (23.618)  (17.952) (144) (87)
(*) Incluye la tasa impositiva vigente del 10% y un adicional del 5% por el Impueste a |a distribucion de dividendos.
NOTA 14 — CARGAS FISCALES
Deudas fiscales se compone de:
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Impuestos a las ganancias - 6.287 - 30
Otros impuestos nacionales 6.457 7.819 42 38
Total cargas fiscales 6.457 14.106 42 68
NOTA 15 - OTROS PASIVOS
Otros pasivos se compone de:
Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Corrientes 2018 2017 2018 2017
Sociedades Art. 33 — Ley 19.560 y partes relacionadas (Nota 25.¢) 10.474 6.101 66 30
Ingresos diferidos por tarjetas prepagas 20.956 17.396 132 87
Subsidios recibidos de la CONATEL - 1.662 - 7
Programa de fidelizacion de clientes 728 667 5 3
Honorarios directores y sindicos 21 15 - -
Diversos 1.711 1.722 10 8
Total otros paslvos corrientes 33.890 27.463 213 135
No Corrientes
Servicios de terceros 5.601 6.511 35 3
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550 y partes relacionadas (Nota 25.c) 98 224 2 d!
Total otros pasivos no corrientes 5.699 6.735 37 32
Total otros pasivos 39.589 34.198 250 167

NOTA 16 — PREVISIONES

La Sociedad es parte en diversas contingencias laborales, civiles y administrativas originadas en el
desarrollo de sus actividades. A fin de determinar el adecuado nivel de previsiones por estas
contingencias, la Direccién de la Sociedad, basada en la opinién de sus asesores legales, evalua la
probabilidad\de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango de las probables pérdidas
derivadas de| estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones requeridas para estas
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NUCLEO S.A.E.

contingencias, en caso de existir, se logra luego de un cuidadoso analisis de cada cuestion en
particular. La determinacién por parte de la Direccién de la Sociedad de las previsiones requeridas
puede cambiar en el futuro entre otros motivos por nuevos acontecimientos que se produzcan en
cada reclamo, o hechos no conocidos al tiempo de evaluacion de los casos o cambios en la

jurisprudencia.

La Sociedad, para cubrir los costos originados por estas contingencias judiciales y por otras
actividades inherentes al negocio, ha constituido previsiones por un total de millones de @ 12.044,
(equivalentes a millones de $ 76) al 31 de diciembre de 2018, segun se detallan a continuacion:

En millones de guaranies:

Saldos al Aumentos Disminu-| Saldos al Aumentos Disminu- | Saldos al
31 de (recuperos) | clones 31 de (recuperos) clones 31 de
diciembre Reclaslfi- diciembre Reclasifi- diciembre
Corrientes de 2016 fapiel caciones Pagos de 2017 Capll:‘taj_ caciones Fages de 2018
Juicios y contingencias - (") 336 - (336) 41 (") 516 - (516) e
Total previsiones corrientes - 338 - (336) 1 516 - (518)
No corrientes '
Juicios y contingencias 803 |(**)8.757 (168) - 9.392 . 504 - 9.806
Retiro de activos en sitios de
terceros 2.758 - - - 2.756 - (608) - 2.148|
Total previsiones no
corrientes|  3.559 8.767 (168) - | 12148 - (104) - 12.044
Total previsiones|  3.559 9.083 (168) (338)| 12.148 516 (104) (516) 12.044

(*) Imputados a juicios y otras contingencias
(**) La contrapartida es otros créditos no corrientes

Informacién complementaria expresada en millones de Pesos:

Saldos al Aumentos Disminu- | Saldos al Aumentos Disminu- | Saldos al
31 de (recuperos) ciones 31 de {recuperos) ciones 31 de
diciembre Reclasifi- diciembre Reclasifi- diciembre
Corrientes de 2016 Capital caclones Pagos de 2017 Capital caclones Pagos de 2018
Juicios y contingencias ={.{4 2 - (2) -L (%) 4 - (4) -
Total previsiones corrientes| 2 2 = {2) - 4 - (4) -
No corrientes
Julclos y contingencias 2 [ (™)) 42 2 - 46 | (™) 12 4 - 62
Retiro de activos en sitios de
terceros 17 () @& - - 13 [ (™) 5 (4) = 14
Total pravisiones no corrientes 19 38 2 - 58 17 - - 76
Total previsiones 19 40 2 (2)] 59 21 - (4) 76

(")imputades a juicios y otras contingencias.
("™)Corresponde a diferencia de conversién,
(*™*) La contrapartida es otros créditos no corrientes

NOTA 17 — COMPROMISOS

Compromisos de compra

Al 31 de diciembre de 2018 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros para el suministro de equipos de conmutacién, ejecucion de obras de plantel externo,
infraestructura de red, y otros bienes y servicios, por un monto de aproximadamente de millones de
@ 70.997, equivalente a millones de $ 450 (de los cuales millones de G 10.906, equivalentes a
millones de $ 69 corresponden a compromisos para la adquisicion de PP&E).
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 18 — PATRIMONIO NETO

La composicién del patrimonio neto es la siguiente:

Millones de G Millones de §
31 de 31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017
Atribuible a Nicleo (Sociedad controlante) 689.684 675.934 4.369 3.3086
Atribuible a la participacién de accionistas no controlantes 15.026 19.592 95 96
Total (*) 704.710 695.526 4.464 3.402

(*) Informacion adicional se brinda en el estado de evolucion del patrimonio neto consolidado.
Restricciones a los resultados no asignados

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a |la distribucion de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N® 1034/83 vigente en el Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica
del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Nucleo S.A.E. ya ha alcanzado el valor
maximo de la Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la ley N° 1034/83.

NOTA 19 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de activos y pasivos financieros

Los siguientes cuadros muestran la informacién adicional requerida por la NIIF 7 sobre los activos y
pasivos financieros registrados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y el detalle de ganancias y
pérdidas por categoria de instrumento financiero, de acuerdo a las categorias establecidas en la NIIF

8:

Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Activos 2018 2017 2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectiva 170.516 30.220 1.080 148
Créditos por ventas 71.327 71.014 453 347
Otros créditos (1) 36.983 23.870 296 117
Total 278.828 125,104 1.829 812
Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Pasivos 2018 2017 2018 2017
Cuentas por pagar 283.029 202.118 1.793 989
Remuneraciones y cargas sociales 6.840 3.680 43 18
Préstamos 355.215 121.372 2.250 593
Otros pasivos (1) 18.633 34.188 118 167
Total 663.717 361.369 4,204 1.767

(1) Solo incluyen activos financieros alcanzados por la NIIF 7.

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2018

Millones de G i
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2018
Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
(costos) son intereses (costos) son intereses
Activos financieros a costo amortizado 36.228 6.885 221 25
Pasivos financieros a costo amortizado (59.5186) (14.433) (362) (52)
Total (23.288) (7.548) (141) (27)
?
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NUCLEO S.A.E.

Resultados financieros por categoria — Ejercicio 2017

Millones de G Millones de §
31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2017
Ingresos De los cuales Ingresos De los cuales
(costos) son intereses (costos) son intereses
Actives financieros a costo amortizado 23.375 6.885 105 33
Pasivos financieros a costo amortizado (31.726) (14.433) (144) (69)
Total (8.351) (7.548) (39) (36)

De acuerdo con la NIIF 7, se expone informacion sobre los métodos y las premisas utilizadas para la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros aungue los mismos no se encuentren
asi valuados en el estado de situacion patrimonial, siempre y cuando sea factible estimar dicho valor
razonable. Los instrumentos financieros que se tratan en esta seccion incluyen, entre otros, efectivo
y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros.

Las estimaciones derivadas del valor de mercado no pueden ser justificadas en funcién a
informacién de mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser materializadas a
través de una venta inmediata del instrumento. Ademas, debido a las diferencias en las
metodologias y premisas utilizadas para estimar el valor razonable, los valores razonables utilizados
por la Sociedad no deben ser comparados con los utilizados por otras sociedades.

Los métodos y las premisas utilizadas para la estimacion del valor razonable correspondiente a cada
clase de instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2018 y 2017
son las siguientes:

Caja v Bancos
El valor de libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Créditos por ventas, netos

Se considera que el valor de libros se aproxima a su valor razonable por que la tasa de descuento
no varia significativamente ya que dichos créditos son sustancialmente de corto plazo. El valor de
libros de los créditos por ventas a largo plazo se aproxima a su valor razonable ya que la tasa de
descuento no varia significativamente. Todos los créditos que se estiman de cobro dudoso fueron
previsionados.

Cuentas por pagar

Se considera que el valor de libros de las cuentas por pagar incluidas en el estado de situacién
patrimonial se aproxima a su valor de mercado, ya que dichas deudas son de corto plazo.

Préstamos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor de libros de |a deuda financiera se aproxima a su valor
razonable, siendo de millones de @ 355.215 (equivalentes a millones de $ 2.250);, y G 121.372
(equivalentes a millones de $ 593) respectivamente.

Remuneraciones y carqgas sociales

El valor de libros de las remuneraciones y cargas sociales registradas en el estado de situacion
patrimonial se aproxima a su valor razonable.

Otros créditos, neto y otros pasivos

El valor de \ibros de otros créditos, netos y otros pasivos registrados en el estado de situacion
patrimonial ge aproxima a su valor razonable.
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NUCLEO S.A.E.

Compensacion de activos y pasivos financieros

A continuacién se expone la informacién requerida por la modificacion a la NIIF 7 al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de

diciembre de 2018:

Millones de G

e A3 de diciembre de 2018 — )
Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones

ventas créditos pagar pasivos y cargas

(i) (i) sociales
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 81.584 67.663 (293.286) (45.172) (6.897)

Compensaciones (10.257) (26.598) 10.257 26,538 57

Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 71.327 41.067 (283.028) (18.633) (6.840)

Millones de $

Al 31 de diciembre de 2018

Craditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
ventas créditos pagar pasivos y cargas
() (1) soclales
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 518 429 (1.858) (288) (43)
Compensaclones . (85) (168) 66 168 -
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 453 261 __(1.793) (118) (43)
{I) Sdloincluye activos y pasivos financleros alcanzados por la NIIF 7.
Millones de G
Al 31 de diciembre de 2017
Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
vantas craditos pagar pasivos y cargas
(i) (i) sociales
Activo (pasivo) bruto — corrientes y no corrientes 83.405 46.141 (214.510) (56.412) (3.737)
Compensacionas (12.391) (22.271) 12.391 22.214 57
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 71.014 23.870 (202.119) {34.158) (3.680)
Millones de $
Al 31 de diciembre de 2017
Créditos por Otros Cuentas por Otros Remuneraciones
vontas créditos pagar pasivos y cargas
{i) (i) sociales
Activa (pasiva) bruta — corrientas y no corrientes 408 226 (1.050) (275) (18)
Compensaciones (61) (108) 61 108 - "
Activo (pasivo) valor de libros - corrientes y no corrientes 347 117 (989) (1686) (18)
()  Solo incluye activos y pasivos financieros alcanzados por la NIIF 7,
NOTA 20 - INGRESOS
Las ventas totales se componen de:
Millones de G Millones de $
Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el
1 i I 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Ganancia (pérdida) Ganancia (pérdida
Ventas de servicios 1.098.250 981.947 6.693 4732
Ventas de equipos 46.706 36.281 284 174
Total ventas 1.144.956 1.018.228 6.977 4.906

NOTA 21 - COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a millones de G 962.689
correspondiente a millones de $ 5.867 millones y a millones de G899.807 correspondiente a $ 4.291
millones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente. Los
principales gcomponentes de los costos operativos son los siguientes:
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Millones de G Millones de §
Ejercicio do el rcicio finali el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Cos! aborales e i izacione: r despidos Ganancla (pérdida) Ganancia (pérdida
Sueldos, cargas sociales y gratificaciones (73.799) (66.664) (449) (319)
Indemnizaciones por despidos (2.660) (4.568) (16) (23)
Otros costos laborales (2.360) (2.756) (15) (13)_
(78.819) (73.988) (480) (355)
Honorarios por servicios, mantenimientos y materiales
Mantenimiento y materiales (54.499) (48.843) (332) (236)
Honorarios por servicios (48.485) (45.525) (295) (219)
Honorarios de directores y sindicos (654) (578) (4) (3)
{103.638) (94.9486) (831) (458)
Impuest sas y dere del ente regular
Impuestos municipales (1.694) (1.557) (10 (N
Otros impuestos y tasas (41.827) (36.846) (255) (178)
(43.521) (38.403) (2865) (185)
Costo de eguipos vendidos
Saldos de inventarios al comienzo del ejercicio (9.617) (23.759) (40) (108)
Mas:
Compras de equipos celulares (90.344) (50.577) (586) (260)
Costos diferidos por SAC - 6.708 - 33
Equipos celulares entregados en comodato a clientes 11.341 15.447 69 77
Menos:
Saldos de inventarios al cierre del gjercicio 15.446 9.499 111 51
T (73.174) (42.682) (446) (205)
Otros ingresos y costos operativos
Juicios y otras contingencias (516) (336) (4) (2)
Alguileres y capacidad de internet (40.397) (38.429) (246) (185)
Diversos (27.050) (25.450) (164) (126)
(67.963) (64.215) (414) (313)
Depreciaciones y amortizaciones
Depreciaciones de PP&E (196.100) (218.043) (1.195) (1,051)
Amortizacionas de SAC (12.772) (25.483) (78) (124)
Amortizaciones de otros activos intangibles (19.823) (4.613) (121) (22)
(228.695) (248.139) {1.394) (1.197)
Los costos operativos abiertos por funcién en millones de @ son los siguientes:
Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total
_prestados comercializacion administracion 31.12.2018 31.12.2017
Costo laborales e indemnizaciones por
despidos (5.337) (35.797) (37.685) (78.819) (73.988)
Costos por interconexién y transmision (80.781) - - (80.781) (74.493)
Honorarios por servicios, mantenimiento y
materiales (73.372) (17.257) (13.009) (103.638) (94.946)
Impuestos y tasas y derechos del ente
regulador (43.132) : (389) (43.521) (38.403)
Comisiones y publicidad (9.801) (168.865) - (178.666) (154.854)
Costo de equipos vendidos (73.174) - - (73.174) (42.682)
Costos de programacion y de contenido (94.587) - - (94.587) (72.362)
Deudores incobrables - (12.845) - {12.845) (25.725)
Otros ingresos y costos operativos (43.854) (2.855) (21.254) (67.963) (64.215)
Depreciaciones y amortizaciones (128.314) (42.268) (58.113) (228.695) (248.139)
Totales al 31.12.2018 __ (552.352) (279.887) (130.450) (962.689) -
Totales al 31.12.2017 __ (492.419) (284.277) (113.111) - (889.807)

\
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Los costos operativos abiertos por funcion en millones de $ son los siguientes:

Costo de
servicios Gastos de Gastos de Total Total
prestados comercializacién administracién _ 31.12.2018  31.12.2017

Costo laborales e indemnizaciones por

despidos (32) (219) (229) (480) (355)
Costos por interconexion y transmision (493) - - (493) (360)
Henorarios por servicios, mantenimiento y
materiales (447) (105) (79) (631) (458)
Impuestos y tasas y derechos del ente
regulador (283) - (2) (265) (185)
Comisiones y publicidad (59) (1.030) - (1.089) (742)
Costo de equipos vendidos (446) - - (446) (205)
Costos de programacion y de contenido (877) - - (577) (352)
Deudores incabrables - (78) - (78) (124)
Otros ingresos y costos operativos (267) (17) (130) (414) (313)
Depreciaciones y amortizaciones (782) _(258) (354) (1.394) (1.187)
Totales al 31.12.2018 (3.366) (1.707) (794) (5.867) -
Totales al 31.12.2017 (2.377) (1.367) (547) - (4.291)

Arrendamientos operativos
Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en

millones de & son los siguientes:
Menos de 1 1a5afios  Masde Total
afio 5 anos _
2017 - 65.627 190 65.817
2018 - 50.382 - 59.382

Los compromisos minimos de pago futuros asumidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
millones de $ son los siguientes:
Menos de 1 1 a6 afios Mas de Total
afio § afios .
2017 . 217 1 218
2018 & 376 . 376

NOTA 22 - RESULTADOS FINANCIEROS

Millones de G Millones de §
Ejercicios Ejercicios
finalizados el finalizados &l
2018 2017 2018 2017
Costos financieros Ganancia (pérdida) Ganancla (pérdida)
Intereses (27.343) (13.961) (167) (67)
Total costos financieres {27.343) (13.961) (167) (67)
Otros resultados financieros
Diferencias de cambia del resto de los rubros (1.358) 4,579 (9) 23
Diversos (433) (5.651) (1) (28)
Impuestos y gastos varios (222) (57) (1) -
Intereses 6.068 6.739 37 33
Total otros resultados financieros 4.055 5.610 26 28
Total resultados financieros, netos (23.288) (8.351) (141) (39)

NOTA 23 — UTILIDAD NETA POR ACCION

Para el calculo del resultado por accion “basico”, la Sociedad divide la utilidad neta del ejercicio
sobre la base del promedio de la cantidad de acciones ordinarias del ejercicio. Por ofra parte, el
resultado por accién “diluido” se obtiene dividiendo la utilidad neta del ejercicio por el numero
promedio dé acciones ordinarias emitidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicio. Debido a

il
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que la Sociedad no posee emisiones potenciales de acciones, los resultados por accién “basicos” y
“diluidos” son los mismos.

El valor nominal de las acciones ordinarias es de G10 millones y un voto por accién. La cantidad de
acciones utilizada para el célculo de la utilidad neta por accién para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue 14.640.

NOTA 24 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros en el curso normal de sus
operaciones comerciales:

* Riesgo de mercado: producto de las variaciones en los tipos de cambio en relacién con los
activos financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo gue
respecta a los cambios en las tasas de interés, al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no
tenia préstamos pendientes a tasa variable, por lo tanto la Sociedad no esta expuesta a
fluctuaciones significativas en los flujos de fondos producto de sus obligaciones.

* Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones contraidas por la
contraparte con respecto a los activos financieros de la Sociedad:

= Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a
corto plazo.

Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista
controlante en funcién de:

- la definicion de los lineamientos para la direccion de las operaciones:

- la actividad del Directorio y la Gerencia, que monitorea el nivel de exposicién a los riesgos de
mercado consistentemente con los objetivos generales prefijados:

- el monitoreo de los resultados alcanzados;

Las politicas para la administracién y el analisis de sensibilidad de la Sociedad a los riesgos
financieros arriba mencionados se describen a continuacién:

> Riesgo de Mercado

Los principales riesgos del mercado financiero de la Sociedad son: a) su exposicion a la variacion de
los tipos de cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera, principalmente
Paraguay; y b) su exposicién a la variacién de tasa de interés en el mercado.

El riesgo de exposicién a la moneda extranjera es el riesgo de que el valor razonable futuro o los
flujos de fondos de un instrumento financiero puedan fluctuar por motivo de la variacion de los tipos
de cambio. La exposicién de la Sociedad a los riesgos de la variacién de los tipos de cambio esta
relacionada principalmente con sus actividades operativas (cuando los ingresos o gastos estan
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad).

Las politicas de administracion del riesgo financiero de la Sociedad apuntan a la diversificacién de
los riesgos de mercado a través de la adquisicién de bienes y servicios nuestra su moneda funcional
ya minimiz%la exposicion a las tasas de interés por una adecuada diversificacion de su cartera.

Al 31 de diclembre de 2018 Nucleo mantiene cierta deuda comercial denominada en délares.
/l
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Adicionalmente, la Sociedad tiene efectivo y equivalentes de efectivo denominado en dolares
estadounidenses que también son sensibles a las variaciones en los tipos de cambio de guaranies
/délar y contribuyen a reducir la exposicién de las obligaciones comerciales en moneda extranjera.

E| siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo cambiario de la situacién financiera de Nucleo al
31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 2018

Monto en millones de

Monto en millones de

Clase y monto de la moneda extranjera (miles) guaranies pesos
uss 7.893 46.727 296
Pasivo neto 46.727 296

31 de diciembre de 2017

Monto en millones de

Monto en millones de

Clase y monto de la moneda extranjera (miles) __guaranies pesos
uss 6.390 35.783 176
Pasivo neto 35.783 176

La exposicion a los diferentes riesgos de mercado se puede medir mediante andlisis de sensibilidad,
como establece la NIIF 7. Estos analisis ilustran los efectos que produce una variacion determinada
de las variables relevantes en los distintos mercados (tipos de cambio, tasas de interés y precios)
sobre los ingresos y costos financieros y, a veces, directamente en Otros resultados integrales. A
continuacion se describen los analisis de sensibilidad en relacion con el tipo de cambio y la tasa de

interés:
Riesgo del tipo de cambio — Andlisis de Sensibilidad

La Direccion estima, en funcién del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2018, que
cualquier variacién en el tipo de cambio de & 100 frente al dolar estadounidense, en mas o en
menos, daria lugar a una variacién de aproximadamente millones de & 789 en la posicion financiera

en moneda extranjera.

Este analisis de sensibilidad proporciona sélo un punto de vista limitado de la sensibilidad al riesgo
de mercado de algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones en los
tipos de cambio del mercado sobre los instrumentos financieros puede diferir significativamente del

impacto determinado.
Riesgo de las tasas de interés — Analisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tenia préstamos pendientes a tasa de interés
variable. Por lo tanto, la Sociedad no esta actualmente expuesta a un riesgo significativo de flujo de

fondos en este sentido.

» Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa la exposicién de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de |a falta
de cumplimiento de contrapartes comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas.
Ese riesgo deriva principalmente de factores econémicos y financieros, o de la posibilidad de que la
contraparte entre en default o por factores mas estrictamente técnicos, comerciales o

administrativos.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras,|como asi también el crédito otorgado a los clientes, incluyendo cuentas por cobrar
pendientes Y operaciones comprometidas.
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La maxima exposicion tedrica de la Sociedad al riesgo crediticio esta representada por el valor de
libros de los activos financieros netos, registrados en el estado de situacion patrimonial.

En millones de Guaranies:

Efectivo
Vencimientos equlvalente: de Crédltnt: PAr | otros créditos Total
efectivo yanen
Total vencido - 12.322 - 12.322
Total a vencer 170.516 59.005 41.067 270.588|
Total al 31 de diciembre de 2018 170.516 71.327 41.067 282.910|
Informacién complementaria expresada en millones de Pesos:
Efectivo y
Vencimientos equivalentes de Cré:’daltnr::spor Otros créditos Total
efectivo
Total vencido - 78 - 78
Total a vencer 1,080 375 261 1.716]
Total al 31 de diciembre de 2018 1.080 453 261 1.794

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que
representan un riesgo individualmente (riesgo de quiebra, clientes involucrados en un procedimiento
judicial con la Sociedad); (i) para los creditos que no presentan estas caracteristicas, las previsiones
se registran por segmentos de clientes teniendo en cuenta la antigliedad de los créditos, los cargos
histéricos por incobrabilidad, la solvencia y los cambios en las condiciones de pago de los clientes.

E| total de saldos vencidos no cubiertos por las previsiones para deudores incobrables asciende a
millones de & 12.845 (millones de $ 78) al 31 de diciembre de 2018; y millones de G 25725
(millones de $ 124) al 31 de diciembre de 2017.

En cuanto al riesgo crediticio relacionado a los depésitos en bancos, cabe sefialar que la Sociedad
administra su dinero a través de las instituciones financieras de reconocida trayectoria.

La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientes individuales, empresas -
pequefias y grandes corporaciones - y agencias gubernamentales. En funcion de esto, las cuentas
por cobrar de la Sociedad no estan sujetas a un riesgo de concentracion de créditos.

> Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no tenga fondos para cumplir con sus
obligaciones de cualquier naturaleza (economica, laboral, comercial).

La Sociedad administra su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo y, en general, sus activos
financieros, apareando el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez que se traduce en un volumen importante de dinero
en efectivo disponible a través de sus operaciones habituales, tal como lo evidencia la generacion
operativa de fondos reflejada en los Estados de flujo de efectivo. La Sociedad tiene efectivo y
equivalentes de efectivo por un valor de millones de G 170.516, equivalentes a millones de $ 1.080
al 31 de diciembre de 2018. Al 31 de diciembre de 2017 ascendia a millones de G 30.220
equivalentes a millones de $ 148.

Por otro lado, como la Sociedad posee lineas de créditos aprobadas en guaranies y en US$ con
bancos IDKEE para eventualmente hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

T
|
Vease nuestrb\lnformg de fecha
5 déxm
{

Pricawyip

Fernpnde Glménez
/ﬁ;nchu

46



NUCLEO S.A.E.

El siguiente cuadro muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de
vencimiento basado en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacion patrimonial
hasta la fecha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos
de fondos (capital mas intereses contractuales) sin descontar.

En millones de Guaranies:

Cuentas : Remuneraciones Otros
Vencimisntos por pagar Préstamos | cargas soclales | pasivos

Vencido 109,915 - - -
Primer trimestre 2019 167.664 23.554 832 18.633
Segundo trimestre 2019 5.450 21.640 6.008 -
Tercer trimestre 2019 - 26.065 - -
Cuarto trimestre 2019 . 20.873 - -
Enero 2020 a Diclembre 2020 - 84.506 - -
Enero 2021 en adelante - 255.714 - -

283.029 432,352 6.840 18.633

Informacion complementaria expresada en millones de Pesos!

2 Cuentas Remuneraciones Otros
B Vencimientos por pagar | Fret8MOS |y cargas sociales| pasivos
\encido 696 - - -
Primer trimestre 2019 1.062 150 5 118
Segunda trimestre 2019 a5 137 38 -
Tercer trimestra 2019 - 165 - -
Cuarto trimestre 2019 - 133 - -
Enero 2020 a Diciembre 2020 - 535 - -
Enero 2021 en adelante = 1.620 - -
1.793 2.740 43 118

Administracion del capital

El objetivo principal de la administracion de capital de la Sociedad es asegurarse de que mantiene
una solida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y

maximizar el valor para los accionistas.

La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de los cambios de la
situacion economica.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a
los accionistas y el nivel de endeudamiento.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicas y procesos de administracién de capital durante
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacion de
capital.

NOTA 25 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

La Sociedad es controlada por Telecom Argentina S.A., cuyo objeto social es la prestacion de
servicios de telefonia movil. El domicilio de la Sociedad controlante es Alicia Moreau de Justo 50 -

Buenos Air
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Telecom Argentina S.A. es titular del 67,5% del capital social y los votos de la Sociedad, lo que le
permite ejercer el control de la misma en los términos del art. 33 de la Ley N° 19.550. El accionista
minoritario es ABC Telecomunicaciones S.A. con una participacion de 32,5% sobre el capital social.

b) Partes relacionadas

A los fines de los presentes estados financieros, se consideran paries relacionadas a aquellas
personas fisicas o juridicas que tienen vinculacion con el Grupo Fintech Telecom LLC, con
excepcién de Telecom Argentina S.A. y de las sociedades del art. 33 de la Ley N® 19.550

(controladas o vinculadas).

c) Saldos con Sociedades Art. 33 - Ley N° 19.550 y partes relacionadas
. Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550

Millones de G Millones de §
31 de 31 de 31 de 31 de

ACTIVO CORRIENTE diciembre diciembre diclembre diciembre

de 2018 de 2017  de2018  de 2017
Efectivo y Equivalente de efectivo
Banco Atlas S.A. (b) Acclonista minaritario 127.106 8 805 -
127.106 8 805 =
Créditos por ventas
Telecom Argentina S.A. Socledad confrolante 7.301 5.586 48 27
Editorial Azeta S.A. (b) Acclonista minoritario 225 447 1 1
Banco Atlas S.A. (b) Accionista minoritario 49 - - B
Penta S.A. (b) Accionigla minoritario 34 67 - -
Pety (b) Accionista minoritario 4 1 - -
7.613 6.101 47 28
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A. (a) Sccledad controlante 6.367 17.798 40 87
Banco Atlas S.A. (b) Accionista mineritarie - 1 - -
Editorial Azeta S.A. (b) Accionista minaritario - 102 - -
Penta S.A.(b) Accionista minoritario 166 455 1 3
6.533 18.356 41 90
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Socledad controlante 10.474 6.101 66 30
10.474 6.101 66 30
PASIVO NO CORRIENTE
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A, Sociedad controlante 98 224 2 1
98 224 2 1
d) Operaciones con Sociedades art. 33 - Ley N° 19,550 y partes relacionadas
 Sociedades Art. 33 — Ley N° 19.550 Millones de & Millones de $
31 de diciembre de 3 iciembre de
2018 2017 2018 2017
Gananci érdidas
Ventas vy otros ingresos
Telecom Argentina 5.A Roaming Socledad controlante 1.023 2.396 6 10
Telecom Argentina S.A Derecho de Uso Sociedad controlante 25 42 - =
Editorial Azeta S.A (b) Venta corporativa Accianista minoritarie 1.267 1.285 7 7
Banco Atlas S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 580 397 4 2
Penta S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritaria 784 307 5 2
Pety S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 19 10 - -
3.698 4.437 22 21
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Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diclembre de
2018 2017 2018 2017

Ganancias (pérdidas)
Costos operativos

Telecom Argentina S.A, Gerenciamiento Sociedad controlante (7.627) (5.412) (47) (28)
Capacidad de red "
Telecom Argentina S.A. o animicnto SAR Grpisdad gonirolants (8.563) (8.623) (52)  (41)
Editorial Azeta S.A (b) Publicidad en medios Acclanista minoritario (960) (879) (8) (5)
Banco Atlas S.A (b) Comisiones Accionista minoritario (1) - - -
Penta S.A (b) Alguiler inmuables Accionista minoritario (941) (949) (8) (8)
Paty S.A (b) Alquiler sitios Accionista minoritario (70) - - 5
(18.162) _ (15.863) (111) ()
» Partes relacionadas Millones de G Millones de $
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2018 2017
Ganancias (pérdidas)
Ventas y otros ingresos
Venta
LP Gourmet Casero S.R.L. (¢) corporativa Parte relacionada 1 14 - -
1 14 - -
os ope o8
Servicios
LP Gourmet Casero S.R.L. (¢) varios Parte relacionada EPeSY (8) (71) - -

(8) (71) ul -

Compromisos
(a) Corresponde principaimente a Capacidad de red Internacional en medalidad "lease”

(b) Grupo ABC Telacomunicaciones S.A,
{c) Sociedad relacionada a traves de personal gerencial clave.

e) Personal gerencial clave

Las remuneraciones al personal gerencial clave de |a Sociedad, ascendieron a millones de G 16.058
(equivalentes a millones de $ 79) y millones de & 11.326 (equivalentes a millones de $ 33) para los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente y se incluyen como costos
operativos en el rubro “Costos laborales e indemnizaciones por despidos” dentro del estado de
resultados. A la fecha de emisién de los presentes estados financieros de la Sociedad tiene un
pasivo por millones de G 6.009 (equivalentes a millones $ 38) correspondiente a gratificaciones del

personal clave.

NOTA 26 — RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucién de utilidades. De acuerdo con |as
disposiciones del art. 91 de la Ley N° 1.034/83 vigente en Paraguay, debe destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica
del resultado del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Nucleo S.A.E. ya ha alcanzado el valor
maximo de la Reserva legal de acuerdo a lo previsto en la ley N 1.034/83

De acuerdo con la Ley N° 2.421/2004 que modifica la Ley N° 125/91 y que establece el régimen
tributario, las utilidades obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior, se hallan
sujetas a una retencion del 15% en concepto de impuesto a las ganancias, correspondiendo aplicar
|a tasa aditional del 5% a cargo de la Sociedad prevista para distribucién de dividendos.
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NUCLEO S.A.E.

NOTA 27 — FIDEICOMISO DE GARANTIA PERSONAL ENVIOS

En fecha 11 de diciembre de 2014 Personal Envios S.A. (Fideicomitente) y Banco Atlas S.A.
(Fiduciario, componente del grupo ABC Telecomunicaciones S.A.), celebraron el contrato de
constitucién de “Fideicomiso de Garantia Personal Envios”. El presente contrato se celebro en el
marco de la regulacion requerida por el Banco Central del Paraguay para las operaciones de
Servicios Financieros Moviles.

La transferencia de la propiedad a titulo de Fideicomiso, se hace con la finalidad de que el Fiduciario
los reciba y administre en favor de los beneficiarios, quedando dichos derechos especialmente
afectados a garantizar el 100% de los saldos de dinero electrénico depositados en la EMPE (Entidad
de medios de pagos electronicos) y no efectivizados por los titulares de cuentas de dinero
electrénico, agentes y puntos de ventas, quienes forman parte de los beneficiarios.

En el fideicomiso, la transferencia de la propiedad de los bienes fideicomisos da lugar a la formacion
de un PATRIMONIO AUTONOMO, el cual queda afectado al cumplimiento de la finalidad sefialada
por el fideicomitente.

A los efectos de la exposicion en los presentes estados financieros, los saldos depositados en la
cuenta de Fideicomiso no representan activos, como tampoco representan pasivos los saldos
virtuales de dinero electrénico en poder de agentes y puntos de ventas.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el activo del fideicomiso asciende a
millones de @ 13.829 (equivalentes aproximadamente a $ 88 millones), el pasivo fideicomitido es de
millones de @ 14.108 (equivalentes aproximadamente a $ 89 millones), y su patrimonio neto
millones de @G 279 (equivalentes aproximadamente a $ 1 millén). Las operaciones arrojaron una
ganancia de millones de & 279 (equivalentes aproximadamente a $ 1 millén).

NOTA 28 — HECHOS POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Por acta de Asamblea Extraordinaria de Accionistas de fecha 24 de abril de 2018 la Sociedad
modifico los articulos 3, 7, 9 y 10 de sus estatutos sociales a fin de adaptarlos a las normativas del
mercado de valores, convirtiéndose NUCLEO, a partir de la inscripcién de la modificacién de sus
estatutos en el Registro Publico, en una Sociedad Anénima Emisora (SAE).

En el mes de diciembre de 2018, se dio inicio al proceso de inscripcion de la Sociedad como entidad
emisora, tramites que culminaron en el mes de enero 2019 seguin Resoluciéon CNV N° 03 E/19. El 4
de enero de 2019 se procedio a solicitar a la Comision Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién la inscripcién del Programa de Emision Global G1 que prevé la emision de
bonos por un monto de hasta @ 500.000.000.000 (aproximadamente $ 3.200 millones) en las
condiciones que sean definidas por el directorio en cada serie, dicho tramite a la fecha se encuentra
finalizado habiendo sido emitidas las Resoluciones CNV 11E/19 y BVPASA 1848/19.
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INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Niicleo S.ALE.

5 de marzo de 2019

Introduceion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Nicleo S.A.E. y su sociedad
controlada (en adelante “Niicleo” o “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién patrimonial
consolidado al 31 de diciembre de 2018, los estados consolidados de resultados, del resultado integral,
de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha,
expresados en millones de guaranies y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. Ademis, hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de la
Sociedad, que comprenden el estado de situacion patrimonial individual al 31 de diciembre de 2018,
los estados individuales de resultados, del resultado integral, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, expresados en millones de guaranies y un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2017, son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberén ser considerados en relacién con
esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio es responsable de la preparacion y presentacién adecuada de los mencionados estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas
como normas contables profesionales argentinas por la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Cienciag Econémicas (FACPCE) e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores
de 1a Repiblica Argentina (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs) que han sido adoptadas en Argentina por la FACPCE mediante la
Resolucién Técnica N° 32. Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con €l fin de obtener una seguridad razonable sobre
si los estados financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacién presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en
los estados financieros debidas a fraude o error. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor
debe tener en consideracién el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados, en funcién a las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditorfa también comprende una
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evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las
estimaciones significativas realizadas por la direccién de la Sociedad y de la presentacién de los
estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinidon de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
patrimonial consolidada de Nicleo S.A.E. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2018, su
resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera. Asimismo, en
nuestra opinién, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial
individual de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, su resultado integral individual y los flujos de
efectivo individuales por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Otras consideraciones

Como informacién complementaria se incluyen en los presentes estados financieros, cifras en
millones de pesos argentinos, las cuales surgen de la conversion de los estados financieros expresados
en millones de guaranies, auditados por nosotros, conforme a los criterios establecidos en la Nota 3.b
de los estados financieros consolidados v en 1a Nota 3.a de los estados financieros individuales. Esta
conversion no puede considerarse que represente que las cifras en millones de guaranies realmente
son, 0 han sido, o podrian ser realizadas en pesos argentinos.

Restriccion de uso

Este informe es para uso exclusivo en la Reptiblica Argentina a los efectos de ser utilizados por la
sociedad controlante con el fin de acompafiar la presentacion de sus estados financieros ante la
Comisién Nacional de Valores de la Repiiblica Argentina y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y no
deben ser utilizados para ningiin otro propbsito.




INFORME DEL SINDICO
5 de marzo de 2019

A los Sefiores Accionistas de
Nucleo S.AE.

1 He examinado las columnas expresadas en millones de guaranies de los estados de
situacién financieros consolidados e individuales de Nicleo S.A.E. al 31 de diciembre de
2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados consolidados e individuales, de
resultados integrales consolidados e individuales, de evolucion del patrimonio neto y de flujo
de efectivo consolidados e individuales por los ejercicios terminados en esas fechas, asi
como las correspondientes notas 1 a 28 (consolidado) y 1 a 27 (individual).

2 Asisti a las reuniones del Directorio, recabé la informacion que consideré necesaria respecto
a las operaciones de la Sociedad, cumpli en todos los aspectos aplicables con lo establecido
en el articulo 1.124 del Cédigo Civil.

3 Mi examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y se
circunscribi6 a la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos examinados
Yy su congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias de |as gue he
tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y los estatutos. No he evaluado los criterios empresarios de
administracion, comercializacion ni produccién, dado que ellos son de incumbencia exclusiva
del Directorio y la Asamblea.

4 En mi opinion, las columnas expresadas en millones de guaranies de los estados financieros
consolidados e individuales de Nicleo S.AE. demuestran razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, su situacion patrimonial y financiera consolidados e individuales al 31
de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus operaciones consolidados e
individuales, las variaciones en su patrimonio neto y flujo de efectivo consolidado e individual
por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

5 Como informacion complementaria se incluyen las columnas expresadas en millones de
pesos argentinos en los estados financieros consolidados e individuales de Nucleo S.AE. al
31 de diciembre de 2018 y 2017 y en los correspondientes estados de resultados
consolidados e individuales, de resultado integrales consolidados e individuales, de evolucién
del patrimonio neto y de flujo de efectivo consolidado e individual asi como en las notas 1 al
28 (consolidado) y 1 a 27 (individual), los cuales fueron determinados de acuerdo con los
criterios mencionados en la Nota 3.b. La exposicion de la informacion mencionada en
millones de pesos argentinos no puede considerarse que representa que las cifras en
millones de guaranies realmente son, o han sido, o podrian ser realizadas en pesos
argentinos.

6 Asimismo, he examinado la Memoria del Directorio referente al gjercicio terminado el 31 de
diciembrj e 2018 y, habiendo obtenido al respecto las informaciones y explicaciones que he
considerado nec;e,aarias, no tengo observaciones que formular.

e ha dadg cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 1.124, inc. e) del Cédigo Civil.
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Niucleo S.A.

Persoval

ANEXO A

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

A.1. Segin art. 34 de la Ley de Mercado de Valores (indicar nombres de las partes)

Inciso a) TELECOM ARGENTINA 8.A. / ABC TELECOMUNICACIONES S.A.

Inciso b) PERSONAL ENVIOS S.A. / TUVES PARAGUAY S.A.

Inciso ¢) TELECOM ARGENTINA S.A. / ABC TELECOMUNICACIONES S.A.

Inciso d) .
| Nombre Cargo N de eédula
Juan Carlos Pepe Presidente 4.606.545
Maria Adelaida Zuccolillo de Mendelzon | Vice Presidente 992,471
|
Directores Titulares Serie A
Diego Gabriel Sigal Director Titular 7.991.606
Fernando Jasi Director Titular 5.264.726
| Christian Ariel Costa Director Titular 6.336.987
 Directores Titulares Serie B
César Eduardo Coll Rodriguez Director Titular 1.994.749
Rail Alberto Arias Diez Perez Director Titular 1.045.949
Directores Suplentes Serie A
Mario Ardissone Director Suplente 2.192.124
Bruno Martinessi Director Suplente 1.876.119
Fernando Bogarin Director Suplente 923.615
Carlos Jenkins Director Suplente
Directores Suplentes Serie B
Natalia Zuecolillo [No estan los
antecedentes en la hoja que sigue] Director Suplente 1.469.417
Santiago Llano Director Suplente 1.190.366
| Adolfo Rufo Medina Director Suplente 266.938 |
Sindicos
Fernando Giménez Sindico Titular 567.519
Jorge Angulo Sindico Suplente 1.181.471
Auditor interno
| Joel Mora Lubidn Director de Auditoria 7
Auditores Externos
| PriceWaterhouseCoopers

A.2. INVESIONES DE LA SOCIEDAD EN VALORES DE OTRAS EMPRESAS QUE REPRESENTEN MAS

DEL 10% DEL ACTIVO DE LA SOCIEDAD

Nombre de la Empresa

Monto de la inversion Tipo de Valor

Indicar el porcentaje de
participacion en el capital
integradao de la sociedad emisora
(solo en caso de inversion en
acciones)

NO APLICA

NO APLICA

NOQ APLICA

A.3. ACTIVOS DE LA SOCIEDAD COMPROMETIDOS EN MAS DEL 20% EN GARANTIA DE
OBLIGACIONES DE OTRA U OTRAS EMPRESAS.

Nombre de la Empresa

Valor de los bienes gravados

Tipo de Bien o Valor

Monto de la deuda garantizada

NO APLICA

NO APLICA

'NO APLICA

NO EXISTEN GARANTIAS OTORGADAS.

Direccién: Méaximo Lira 522 ¢/ Av. Espafia, Asuncion

Teléfono / Fax:(595-21) 219-9000
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Nucleo S.A.

A.4. VINCULACION POR NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
'NOMBRE DE LA SOCIEDAD VINCULADA FACTORES DE VINCULACION
NO APLICA NO APLICA

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Millones de &
31 de 31 de
ACTIVO CORRIENTE diciembre diciembre
de 2018
Efectivo y Equivalente de efectivo
Banco Allas S.A. (b) Accionista minoritario 127.106 8
127.106 8
Créditos por ventas
Telecom Argentina 5.A, Sociedad controlante 7.301 5.586
Editorial Azeta S.A. (b) Accionista minoritario 225 447
Banco Atlas S.A. (b) Accionista minaritario 49 -
Penta S.A. (b) Accionista minaritario 34 67
Pety (b) Accionista minoritario 4 1
7.613 6.101
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Telecom Argentina S.A, (a) Sociedad controlante 6.367 17.798
Banco Atlas 5.A. (b) Accionista minoritario - 1
Editorial Azeta S.A. (b) Accionista minoritario = 102
Penta S.A.(b) Accionista minoritario 1686 455
6.533 18.356
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 10.474 5101
10.474 6.101
PASIVO NO CORRIENTE =
Otros Pasivos
Telecom Argentina S.A. Sociedad controlante 98 224
98 224
Millones de @
31 de diciembre de
2018 1
Ganancias (pérdidas
INGRESOS
Telecom Argentina S.A Roaming Sociedad controlante 1.023 2.396
Telecom Argentina S.A Derecho de Uso Socledad controlante 25 42
Editorial Azeta S.A (b) Venta corporativa Accionista mineritario 1.267 1.285
Banco Atlas S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 580 397
Penta S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 784 307
Pety S.A (b) Venta corporativa Accionista minoritario 19 10
LP Gourmet Casera S.R.L. () Venta corporativa Parte relacionada 1 14
3.699 4.451
EGRESOS
Telecom Argentina S.A. Gerenciamiento Sociedad controlante (7.627) (5.412)
Capacidad dered y :
Telecom Argentina S.A, mantenimiento SAP Sociadud conimianie (8.563) (8.623)
Editorial Azeta S.A (b) Publicidad en medios  Accionista minoritario (960) (879)
Banco Atlas 5.A (b) Comisionas Accionista minoritario (1) &
Penta SA (b) Alguiler inmuebles Accionista minaritario (941) (949)
Paty S.A (b) Alguiler sitios Accionista minoritario (70) -
LP Gourmet Casero S.R.L. (c) Servicios varios Parte relacionada (8) (71)
(18.170) (15.934)

Compromisos

(a) Corresponde principalmente a Capacidad de red Intérnacional en modalidad *|lease”.
(b) Grupo ABC Telecomunicaciones S.A.

(c) Sociedad relacionada a través de personal gerencial clave.

er
Ardissghe

Nicleo 5.A.E.

Direccidn: Maximo Lira 522 ¢/ Av. Espafa, Asuncitn
Teléfono / Fax:(595-21) 219-9000
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